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g’] ERNST & YOUNG ® Al Dr. Carlos de Carvalho, 603 ¥ Telefone 041/322-5222

107 andar - Cj. 102 Teletax 041/322-6166
80430-180 - Curitiba, PR - Brasil

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Imos. Srs.
Diretores e Acionistas da
RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da RODOVIA DAS CATARATAS S.A., levantados em
31 de dezembro de 2000 e 1999, e as respectivas demonstragbes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagBes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a
de expressar uma opinido sobre e¢ssas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreendem: (a) o
planejamento dos trabathos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagBes e o
sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagio, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes financeiras divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragiio
da Comparhia, bem como da apresentagio das demonstragSes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas, representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da RODOVIA DAS
CATARATAS S.A. em 31 de dezembro de 2000 e 1999, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplica¢bes de seus recursos referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagio
societaria brasileira.

Curitiba, 19 de janeiro de 2001

Ell ErnsT & YOUNG

Auditores Independentes S.C.
CRC-2-SP 15199/06 “S” PR

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1-SP-132776/0-3 S-PR
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

ATIVO

Circulante
Disponibilidades
Titulos a receber
Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais
Adiantamentos a fomecedores
Qutros créditos
Créditos com empresa ligada
Despesas do exercicio seguinte

Realizavel a lango prazo
Depasitos judictais

Permanente
Imobilizado (nota 4)

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Circulante
Fomecedores

Empréstimos ¢ financiamentos (nota 5)

Salérios e encargos sociais
Obrigagdes fiscais
Debéntures (notas 6 e 7)
Qutras contas a pagar

Exigivel a longe prazo

Empréstimos ¢ financiamentos (nota 5)

Provisio para contingéncias
Patrimdnic liquide

Capital social {nota 9)
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2000 ¢ 1999
{Em milhares de reais).

2000 1999
871 508
989 -
127 131
286 190

2.740 28
302 310
. 3.681
324 135
5.639 4.983
553 .
553 -
42.530 42.639
42.530 42,639
48.722 47.622
3.508 704
15.750 / 16.917
604 350
633 / 294
20.286 21.322
912 439
41.693 40.026
898 1.643
620 17
1.518 1.660
25.000 25.000
(19.489) (19.064)
5.511 5.936
48.722 47.622

As notas explicativas siio parte integrante das demonstra¢des financeiras,

.......



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 ¢ 1999

(Em milhares de reais)

Receita bruta de servigos (pedagio)
Impostos sobre a receita
Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto
Despesas administrativas
Lucro cperacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros recebidos
Descontos obtidos

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
Comissio bancaria
Variagdes monetarias sobre empréstimos
VariagGes cambiais
IOF
CPMF
Outras despesas

Resultado financeire liquido
Resultado operacional

Resultado nio operacional

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢io sacial

Imposto de renda

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acio - R3 1,00

2000 1999
37.861 23.336
(3.079) (833)
34783 22.503
(24.302) (17.970)
10.480 4.533
(3.098) (2.863)

7383 1.670
307 450

6 126

313 576
(6.886) (5.999)
(1) (140)
(507) .
. (10.711)
(294) .
(257) (62)
(75) (167)
(8.100) (17.079)
(7.787) (16.503)
(05) (14.833)
34 6)
o7) (14.839)
(34) -

© {425) {14.839)
(0,02) (0.59)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 3! de dezembro de 2000 e 1999
(Em milhares de reais)

Prejuizos
Capital Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 1998 25.000 (4.225) 20.775
Prejuizo do exercicio - (14.839) (14.839)
Saldos em 31 de dezembro de 1999 25.000 (19.064) 5.936
Prejuizo do exercicio - (425) {425)
Saldos em 31 de dezembro de 2000 25.000 (19.489) 5.511

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes finaneeiras.
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2000 e 1999
{Em milhares de reais)

2000 1999
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operacgdes:
Prejuizo do exercicio (425) (14.839)
Itens que nio afetam o capital circulante liquida:
Depreciagio 7.894 7.488
Baixas do imobilizade 503 8
Varia¢bes monetérias de longo prazo 86 888
8.058 {6.455)
De terceiras
Aumento no exigivel a longo prazo 603 -
Transferéncia do realizivel a longo prazo para o imebilizado - 275
603 275
Total das origens B.661 {6.180)
APLICACOES DOS RECURSOS
No imobilizado 8.288 1.928
Aumento do realizdvel a longo prazo 553 -
Transferéncia do exigivel para o circulante 831 8.721
Total das aplicagbes 9.672 10.649
REDUGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO (1.011) (16.829)
DEMONSTRACOES DAS VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE
No final do exercicio 5.639 4983
No inicio do exercicio (1.983) (1.507)
656 3476
PASSIVO CIRCULANTE
No final do exercicio 41,693 40.026
No inicie do exercicio (40.026) (19.721)
1.667 20.305
REDUCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO (1.011) (16.829)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2000 ¢ 1999
{Em mithares de reais)

Atividades operacionais

A sociedade, constituida.em 03 de novembro de 1997, tem por objeto social a exploragio do
lote 003 da rodovia BR 277, conforme disposto em contrato de concessio assinado em 14 de
novembro de 1997, resultante de concorréncia piblica internacional n® 003/96 DER/PR,
concedida pelo Estadoe do Parana a sociedade, mediante a cobranga de pedagio e a prestagio
de servigos inerentes, acessorias e complementares 4 concessdo, incluindo, mas sem limitagio,
as obras e servigos de recuperagdo, melhoramento, manutengio, conservagdo, operagio,
expansdo da capacidade de operagio e exploragio da rodovia principal e a recuperagio,
conservagiio e manutengdo de trechos rodoviarios de acesso do lote 003, bem como o
desenvolvimento e aplicagdo de sistemas de sinalizagdo, informagio, comunicagio, seguranga,
servigos de pesagem, atendimento mecinico, resgate e atendimento médico de primeiros

SOCOITOS.

O prazo de duragio da sociedade € indeterminado, mas se estendera, no minimo, durante a
vigéncia de 24 anos da concessdo de um trecho de 387,1 Km localizado entre o municipio de
Guarapuava, na regido central do Estado do Parand ¢ o municipio de Foz do Iguagu, no
extremo oeste do mesmo Estado.

Apresentagio das demonstragdes financeiras
As demonstragdes financeiras levantadas em 31 de¢ dezembro de 2000 ¢ 1999 estio sendo

apresentadas com base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, e foram
elaboradas com base nas praticas contibeis emanadas da legislagio socictaria brasileira.

. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboragio das demonstragdes financeiras sdo
resumidas como segue:

a) Regeitas e despesas

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia, sendo
todos os ativos e passivos indexados, atualizados pré-rata “tempore™.
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- continuagio
31 de dezembro de 2000 e 1999
{Em milhares de reais)

3. Principais priticas contibeis - - continuagio

b) Disponibilidades

Inclui o saldo de aplicagdes financeiras, que sdo avaliadas pelos valores originalmente
aplicados, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, ndo cxcedendo ao

valor de realizacio.

¢) Transagées com partes relacignadas

As transaghes com partes relacionadas so realizadas em condi¢des usuais de mercado e
estio demonstradas na nota 7. O saldo de créditos com empresa ligada de 31 de dezembro
de 1999 representava contrato de mituo remunerado de forma proporcional, sendo 80% do
saldo com base em 103% da taxa ANBID (Associagio Nacional do Bancos de
Investimentos e Desenvolvimento) e 20% do saldo, com base em 104% da taxa do CDI

(Certificado de Depdsito Interbancario).

Parte do saldo da conta adiantamento a fornecedores, refere-se adiantamento a empresa
IECSA do Brasil Ltda., vide nota 7, para servigos e obras civis de conservag¢io e rotina de
pavimento da BR-277, trecho Guarapuava - Cascavel - Foz do Iguacgu, lote denominado
Lote 003, dentro das especificacdes e condiges estabelecidas pelo DER/PR, e do Contrato

de Concessio.

d) Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisi¢do ou construgio, deduzido da depreciagdo acumulada, a
qual ¢ calculada com base nas vidas itil estimadas dos bens, indicadas na nota 4.

¢) Empréstimos ¢ financiamentos

Sfio registrados pelos valores de captagdo, acrescidos de atualizagdo monetaria e juros
pactuados juntos as instituigdes financeiras, até a daia dos balangos, conforme nota 5.

emais ativos ¢ passivos circulantes

Sao registrados pelos valores nominais conhecidos ou estimados, atualizados at¢ a data dos
balangos, quando aplicavel.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

-~

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- continuagao
31 de dezembro de 2000 e 1999
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contibeis - - continuacio

2)_Imposto de renda e contribuicdo social

A provisio para imposto de renda é constituida a aliquota base de 15% acrescida de
adicionais de até 10% sobre o lucro liquido, ajustada por adigdes e exclusdes previstas pela
legislacio fiscal. Nao foi constituida provisdo para contribuicfio social, em fun¢do de nio
haver base de calculo para a mesma.

4. Imaobilizade

Taxas 31.12.2000 31.12.19%9
anuazis de Depreciagio
Descri¢io depreciacdo Custo acumulada Liquido
Moveis ¢ utensilios 0% 403 {97 306 118
Hardware e sofiware 20% 791 319 472 410
Miquinas e equipamentos 10% 693 {132 561 459
Yeiculos 20% 758 (281} 517 49
Rodovia De 4a 20% 58.15% {17.485) 40.674 41.003
Totais 60.844 (18.314) 42.530 42.639
5. Empréstimos e financiamentos
Taxa de 31.12.1000 31.12.19%99
(=) juros Yencimento Curto Longo Curto Longo
Descricia Indevador W0 ang Final Prazu praze Prazo prazo
Para Capiral de Giro:
Barclays & Galicia CDI {b} 30.03.2001 4.201 - 4.792 -
Barclays & Galicia Dl {b) 30.03.2001 T.710 - 8.471 -
Banco Bandeiranies S.A. [l {c) 02.04.2001 1.766 - 2.776 -
Banco Bandeiranies S.A. Ccot {c} 21.03.2001 633 - . -
14.810 - 16.039 -
Para Investimentos (Importagio):
Banco do Brasil - Credit Lyonnais Uss 2.43% 02.10.2002 40 898 878 }.643
940 893 878 1643
Total 15.750 898 16.917 1643

(3) A taxa de cimbio utilizada para 31 de dezembro de 2000 foi de RS 1,9554/ USS 1,00 (RS 1,7X90/USS 1,00

em |999).
(b) Este confrato possui uma taxa de juros mensal bascada em [00% do Centificado de Depdsitos

Interbancérios (CD1), mais 5,50% de juros ac ano.
{c} Este contrato possui uma taxa de juros mensal baseada em 100% do Cenificado de Depdsitos

Interbancdrios (CDI}, mais 6,17% de juros ao ano.



5.

RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- continuagio
31 de dezembro de 2000 ¢ 1999
(Em milhares de reais)

Empréstimos e financiamentos - - continuagio

A empresa encontra-se em processo de renegociagdo de scus empréstimos visando o
alongamento dos prazos de vencimento.

Em garantia dos empréstimos e financiamentos obtidos, foram entregues cartas de fianga,
avais de acionistas e da diretoria ¢ notas promissorias.

Debéntures

A Companhia emitiu em 10 de janeiro de 2000, 20.000.000 de debéntures simples, de série
lUnica, nominativas & nio endossaveis, com vencimento em 11 de janeiro de 2001, sendo a
remuneragdo determinada em 100% da taxa ANBID mais 3% ac ano de prémio. A
remunera¢io foi paga, 60% mensalmente e os 40% restantes foram capitalizados e liquidados
no vencimento final, através de uma nova emissdo ocorrida em: 12 de janeiro de 2001, de um
lote de 20.000.000 de debéntures, devidamente aprovada em Assembléia Geral Extraordinéria,
tendo sido colocadas somente 18.721.000 debéntures, mantendo-s¢ as mesmas regras de
atualizagdo e juros, com vencimento final para 11 de janeiro de 2002.

. Transacdes com partes relacionadas

As transa¢des com empresas ligadas sio reahizadas em condigdes usuais de mercado.

Os saldos em 31 de dezembro de 2000 ¢ 1999 sido os scguinics:

31 de dezembro de 2000

Resultado
Descricdo Ativo Passive Receita Despesa
Sideco Brasil S.A. - - 74 - 386
IECSA do Brasil Lida. 2.697 - - -
Civilia Engenharia Ltda. - - 224 .
2.697 74 224 386
Debéntures

Sideco do Brasil S.A - - - 2.960
Civilia Engenharia Lida. - -~ 8216 - .
Rodovia das Colinas - 6.698 - -
IECSA-GTA Telecomunicagdes Lida. - 2.012 - 12
Trevo Car - 2.029 - 380
Rossi Participagdes Ltda. - 1.065 - 200
Meomenlo Engenharia de Construgio Ltda, - 266 - 50
- 20,286 - 3.602

2.697 20.349 224 3.988




RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- continuagio

31 de dezembre de 2000 e 1999

(Em milhares de reais)

7. Transacdes com partes relacionadas -- continuagédo

31 de dezembro de 1999

Resultado
Descricio Ativo Passivo Receita Despesa
Sideco Brasil 5.A. 13 - 35 415
Civilia Engenharia Ltda. 3.681 - 173 5
1.694 - 208 420
Debéntures

Sideco do Brasil S.A - 17.791 - 2.580
Trevo Car - 2132 - 309
Rossi Participagbes Ltda. - P19 - 162
Momento Engenharia de Construgio Lida. - 280 - 41
- 21.322 - 3.092

3.694 21.322 208 3.512

O contrato de muituo com a empresa ligada Sideco Brasil S.A., foi remunerado de forma
proporcional, sendo 80% do saldo com base em 103% da taxa ANBID (Associagdo Nacional
do Bancos de Investimentos ¢ Desenvolvimento) e 20% do saldo, com base em 104% da taxa

do CDI (Certificado de Depésito Interbancario).

Instrumentos financeiros

A sociedade ndo utiliza instrumentos financeiros para administrar sua exposi¢do as variagdes
de cambio e outras €, em conseqiiéncia, nio tem implementado transagdes associadas a
instrumentos financeiros, que possam gerar riscos de perda futura ndo registrada nas
demonstragdes financeiras. A posi¢do dos empréstimos indexados ao US$ (Délar Norte

Americano), estd demonstrada na nota 5.

.......



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS -- continuagio
31 de dezembro de 2000 e 1999
(Em milhares de reais)

9. Capital social

O capital social esta representado por 25.000.000 de agdes, sendo 50% de a¢Ges ordindrias e
50% de a¢des preferenciais, ambas nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas detentores de agdes ordinarias, o Estatuto prevé o pagamento de dividendo
minimo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio, ajustado na forma da lei.

10. Segures

A Companhia possul cobertura de seguros considerada suficiente, em fung¢io dos riscos
existentes em sua operagiio, inclusive seguros obrigatérios em fungdio do cumiprimento de
clausulas especificas do contrato de concessdo, onde o beneficiario é o DER-PR.

11. Composig¢iio de custos dos servigos

Os gastos relacionados a manutengdo e conservagio da rodovia, assim como todos os gastos
relacionados 4 manutengdo, conservagiio e operagio das pragas de pedagio, sio alocados ao
resultado quando incorridos e classificados contabilmente como custo dos servigos prestados,
que engloba a depreciagdo dos ativos relacionados a cstas operagdes.
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS -- continuagio
31 de dezembro de 2000 e 1999
(Em milhares de reais)

12. Imposto de renda ¢ contribuigdo social

A apuragiio dos impostos sobre renda ¢ realizada com base na legislagio e aliquotas vigentes.
Até 31 de dezembro de 2000 as aliquotas vigentes foram de 15% mais adicional de 10% para
a apuragiio do Imposto de Renda sobre o lucro excedente ao limite estabelecido, e de 9% para
a Contribuigio Social sobre o Lucro ajustado.

Até 31 de dezembro de 2000 a Companhia apresentou base negaliva na apuragdo da
Contnbui¢ido Social, no montante R$ 19.080, e possui prejuizo fiscal no montante de RS
18.546.

Esta apuracdo foi baseada nos resultados contibeis computados de acordo com as priticas
contabeis emanadas da legislagiio societdria brasileira, ajustados de acordo com a legislagdo
fiscal em vigor.

Devido as incertezas com relagio a geragdo de resultados futuros que possibilitem a
utilizacio dos prejuizos fiscais acumulados e bases negativas de contribuigdo social, a
Companhia, conservadoramente, optou por ndo proceder a nenhum registro de crédito

tributario diferido.

13. Imposto sobre servicos

Em 22 de dezembro de 1999, foi publicada a Lei Complementar n® 100, que regulamentou a
incidéncia de ISS — Imiposto sobre Servigos, sobre a exploragido de rodovias. A apura¢io deste
imposto foi iniciado a partir de 1° de janeiro de 2000, com base em aliquotas previamente
estabelecidas por cada municipio localizado ao longo do trecho da rodovia explorada pela
Companhia. A aliquota foi de no maximo 5% sobre a receita de pedagio apurada em cada

pra¢a de cobranga.

14. Recomposicio tarifaria

A Companhia, em conjunto com as demais concessiondrias de rodovias do Estado do Parana,
firmou acordo com o Poder Concedente, que autorizou o reajustes das tarifas de pedagio, com
percentuais de 114% para veiculos leves e de 81 a 88% para veiculos pesados. A aplicagdo
deste reajuste teve vigéncia a partir de 27 de margo de 2000. Em 02 de dezembro de 2000,
houve um novo aumento das tarifas de pedagio, com percentual de 16,88%.



