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B0430-180 - Curitiba - PR - Brasil

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

"Imos. Srs.
Diretores e Acionistas da
RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da RODOVIA DAS CATARATAS S.A,, levantados em
31 de dezembro de 2002 e 2001, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil ¢
compreenderam: (a) ¢ plancjamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume das transagdes ¢ o sistema contdbil ¢ de controles internos da Companhia; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagiio das praticas ¢ das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragio da Companhia, bem como da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras acima referidas, representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da RODOVIA DAS
CATARATAS S.A. em 31 de dezembro de 2002 e 2001, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Curitiba, 20 de janeiro de 2003

2l ErnsT& YOUNG
Auditores Independentes S.C.

CRC-2-8P 15199/0-6<S” PR

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1-SP-132776/0-3 T-SC-S-PR



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2002 ¢ 2001
(Em milhares de reais)
ATIVO
2002 2001
Circulante
Disponibilidades 1.231 1.973
Titulos a receber 377 946
Impostos a recuperar 74 48
Depasitos judiciais - 58
Adiantamentos a fomecedores 41 152
Outros créditos 247 8
Despesas do exercicio seguinte 3.472 95
5.442 3.280
Reslizdvel a longo prazo
Depésitos judiciais 2429 1.676
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 4) 3.126 -
Créditos tributarios diferidos (nota 5} 8.105 -
13.660 1.476
Permanecnte
Imobilizado (nota 6) 79.685 65.710
79.685 65.710
TOTAL DO ATIVO 98.787 70.666
PASSIVO
Circulante
Fomnecedores 10.845 9.863
Fornecedores partes relacionadas (nota 9) 1.306 2.586
Empréstimos e financiamentos {notas 7) 1.096 6324
Salarios e encargos sociais 1.362 1.042
Obrigagdes fiscais 495 045
QOutras contas a pagar 290 1.778
15394 22.538
Eaxigivel a longo prazo
- Empréstimos ¢ financiamentos (notas 7) 54,858 25,263
“w Provisio para contingéncias (nota 8) 2.961 1.838
5£7.819 27.101
Patriménio liquido
Capital social (nota 11) 41.849 41.849
Prejuizos acumulados (16.275) (20.822)
25.574 21.027
TOTAL DO PASSIVO 98.787 70.666

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2002 € 2001
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por agdo)

2002 2001
Receita bruta de servigos 59.082 56.957
Impostos sobre a receita (4.926) {4.490)
Receita operacional liquida 54,156 52.467
Custo dos servigos prestados (35.806) (35.014)
Lucro bruto 18.350 17.453
Despesas administrativas (3.638) (3.831)
ucro operacional antes do resultado financeiro 14.712 13.622
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagbes financeiras 428 -
Juros recebidos 174 400
Variagbes monetarias sobre empréstimos 152 -
Descontos obtidos 17 7
Qutras Receitas 6 -
777 407
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (7.954) (8.056)
Comisso bancaria (86) (794)
VariagGes monetarias sobre empréstimos (3.975) (851)
Impostos ¢ contribui¢des sobre operagbes financeiras (563) {780)
Qutras despesas (259) {157}
(12.837) (10.638)
Resultado financeiro liquido (12.060) (10.231)
- Resultado operacional - 2.652 3391
Resultado nio operacional (nota 12) {6.210) 4.718})
Resultado antes dos impostos (3.558) (1.327)
Imposto de renda e contribuigio social - {6)
Imposto de renda & contribui¢do social diferido {nota 5} 2.105 -
Lucro (prejuizo) do exercicio 4.547 (1.333}
Lucro (prejuizo) per acio — RS 1,00 0,11 (0,03)_

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RODOVIA DAS CATARATAS SA. '
DEMONSTRACAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2002 ¢ 2001
(Em milhares de reais)

Prejuizos
Capital Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2000 25.000 (19.489) 5.511
Aumento de capital 16.849 - 16.849
Prejuizo do exercicio - {1.333) (1.333)
Saldos em 31 de dezembro de 2001 41.349 (20.822) 21.027
Lucro do exercicio - 4.547 4.547
Sa'ldos em 31 de dezembro de 2002 41.849 {16.275) 25.574
L As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.



I}ODOVIA DAS CATARATAS S.A.
DEMONSTRACAQ DAS ORIGENSE APLICACC)ES DE RECURSQOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de reais)
2002 2001
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagdes:
Lucro (prejuizo) do exercicio 4.547 {1.333)
Itens que no afetam o capital circulante liquido:
Depreciagdo ) 12.334 9,058
Baixas do imobilizado 6.496 4,490
Varia¢des monetarias de longo prazo 3.301 207
26.678 12,422
De acionistas:
Aumento de capital - 16,849
- 16.849
De terceiros:
Aumento em empréstimos e financiamentos 28.548 25.263
Aumento da provisdo para contingéncia 1.123 1.218
29.671 26.481
Total das Origens 56.349 55.752
APLICACOES DOS RECURSOS
No imobilizado 32.805 36.728
No aumento do realizivel a longo prazo 11.984 1.123
Transferéncia do exigivel para o circulante 2.254 1.105
Total das Aplicagdes 47.043 38.956
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 9.306 16.796

DEMONSTRACAO DAS VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

-
ATIVO CIRCULANTE
No final do exercicio 5.442 3.280
No inicio do exercicio (3.280) (5.639)
2.162 2.359
PASSIVO CIRCULANTE
No final do exercicio 15.394 22.538
No inicio do exercicio (22.538) (41.693)
(7.144) (19.155)
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 9,306 16,796

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RODOVIA DAS CATARATAS SA.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 € 2001
(Em milhares de reais)

1. Atividades operacionais

A Companhia, constituida em 3 de novembro de 1997, tem por objeto social a exploragdo do
lote 003 da rodovia BR 277, conforme disposto em contrato de concessdo assinado em 14 de
novembro de 1997, resultante de concorréncia publica internacional n. 003/96 DER/PR,
concedida pelo Estado do Parané 4 sociedade, mediante a cobranga de pedagio ¢ a prestagio
de servigos inerentes, acessorias e complementares a concessao, incluindo, mas sem limitaggo,
as obras e servicos de recuperagdo, melhoramento, manuten¢do, conservagao, operagéo,
expansio da capacidade de operagio e exploragio da rodovia principal ¢ a recuperagdo,
conservagio e manutengio de trechos rodoviarios de acesso do lote 003, bem como ©
desenvolvimento e aplicagdio de sistemas de sinalizag#o, informagao, comunicagio, seguranca,
servigos de pesagem, atendimento mecanico, resgate e atendimento médico de primeiros

b SOCOTTOS.

O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado, mas se estendera, no minimo, durante a

" vigéncia de 24 anos da concessio de um trecho de 387,1 Km tocalizado entre o municipio de
Guarapuava, na regido central do Estado do Parana ¢ o municipio de Foz do Iguagu, no
extremo oeste do mesmo Estado.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2002 e 2001 estio sendo
apresentadas com base nas disposigBes contidas na Lei das Sociedades por Agdes.

3. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contibeis adotadas para a elaboragdo das demonstragdes financeiras sao
resumidas como segue:

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas sS40 apropriadas de acordo com 0 regime de competéncia, sendo
todos os ativos e passivos indexados, atualizados pré-rata “tempore”.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 ¢ 2001
(Em mithares de reais)

3. Principais priticas contdbeis -- continuagdo

b) Disponibilidades

Inclui o saldo de aplicagdes financeiras, que sdo avaliadas pelos valores originalmente
aplicados, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, ndo excedendo ao
valor de realizagdo.

¢) Despesas pagas antecipadamente

N  Os custos com renovagdo de apélices de seguro, conforme previsto em clausula contratual
de concessdo, a qual prevé a cobertura para a conclusdo das obras futuras a serem
realizadas pela concessiondria durante todo o periodo de concessio, sdo diferidos e
amortizados pelo periodo da respectiva cobertura.

d) Transagdes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas em condigdes usuais de mercado €
estio demonstradas na nota 9. '

e) Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, deduzido da depreciagdo acumulada, a

qual € calculada pelo método linear, com base na vida util estimada dos bens, indicada na
nota 6.

- f) Empréstimos € financiamentos

Sio registrados pelos valores de captagao, acrescidos de atualizagdo monetdria € juros
pactuados juntos as instituicdes financeiras, até a data dos balangos, conforme nota 7.

g) Demais ativos & passivos circulantes

S3o registrados pelos valores nominais conhecidos ou estimados, atualizados até a data dos
balangos, quando apl icavel.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 ¢ 2001
(Em milhares de reais)

). Principais praticas contébeis -- continuagdo

h) Imposto de renda e contribuigdo social

Os célculos do imposto de renda € da contribuigio social sdo efetuados 2 aliquota base de
15% (acrescida de adicionais de 10% sobre a parcela do lucro excedente 4 RS 240) e de 9%,
respectivamente, sobre 0 lucro liquido, ajustado por adicdes e exclusdes previstas pela
legislagdo fiscal. Em 31 de dezembro de 2002, néo foram constituidas as provisdes para
imposto de renda ¢ contribui¢io social correntes por ndo haver base de calculo para as

mesmas, no entanto, foi registrado imposto de renda e contribuigdo social diferido ativo,
sobre prejuizos ficais € diferencas temporarias, conforme demonstrado na nota explicativa 5.

4. Aplicacdes financeiras vinculadas

Refere-se a conta vinculada destinada a supnr, em €aso de insuficiéncia de saldo na conta
corrente, 0 pagamento integral das prestag0es de amortizagio do principal € dos acessorios da
divida decorrente do empréstimo do BNDES, conforme descrito na nota 7. O saldo desta conta
ficara bloqueado até o vencimento final do contrato de empréstimo, sendo facultada sua
aplicagdo financeira

5. Créditos tributdrios diferidos

Em 31 de dezembro de 2002 a Companhia constituiu créditos tributdrios diferidos,
 considerando as aliquotas que s¢ €spera tais impostos sejam recuperados, e que tém a seguinte
& composigdo:

Base Negativa

Descrigio Contribuicdo Social __ Prej uizos Fiscais Total
Saldos de prejuizo fiscal e base negativa
de contribuig3o social em 31.12.2001 20.295 18.528

Prejuizo fiscal ¢ base negativa de
contribuicio social apurados em 2002 2917 2.354

Diferengas temporarias 620 2.959
Base de calculo do crédito tributério 23.832 23.841

Aliquotas aplicadas i 25%
Valor dos créditos tributirios 2.145 5.960 8.105




RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de reais)

5, Créditos tributdrios diferidos -- continuagdo

A reconciliagio do resultado antes dos impostos € os efeitos de imposto de renda ¢
contribuicdo social, apresentados na demonstrago de resultado, pode ser assim apresentada:

2002 2001
Imposto de  Contribuicio  Imposto de Contribuiciio
renda social renda social
Lucro antes dos impostos sobre renda (3.558) (3.558) (1.327) (1.327)
Diferengas permanentes:
Despesas indedutiveis 52 38 - -
Diferengas temporarias:

Depésitos judiciais - - 942 -
Provisdo para contingéncias - - 443 423
Base de calculo {3.506) (3.520) 59 {903)

Compensagio prejuizo - 30% - - (18)

Aliquotas 25% 9% 15% 9%

Impostos sobre o resultado do exercicio (876) (317) 6 -

Impostos sobre prejuizos fiscais e base

negativa de contribuigdo social de exercicios

anteriores (5.084) (1.828) - -
(5.960) (2.145) 6 -

Até 31 de dezembro de 2001, a Companhia nfio constituia créditos tributdrios sobre prejuizos
fiscais e bases negativas em virtude de nio haver, até aquela data, previsibilidade de geragdo
de lucro tributavel dentro de um periodo considerado economicamente vidvel. Durante o
exercicio de 2002, o orcamento econdmico-financeiro elaborado pela Companhia indica uma
expectativa de que os créditos fiscais diferidos ativos poderio ser substancialmente realizados
nos proximos cinco anos, conforme apresentado abaixo:

RS

2004 1.520

2005 1.565

2006 2.038

2007 2.655

Apbs 2007 327
8.105




-

RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 e 2001

(Em milhares de reais)
6. Imobilizado
Taxas 31.12.2002 31.12.2001
anuais de Depreciacio
Descricio depreciacio Custo acumnlada Liquido
Méveis ¢ utensilios 10% 630 (256} a7rs 439
Hardware ¢ software 20% 1411 (750) 662 486
Maquinas ¢ equipamentos 10% 1.274 (456) 218 510
Veiculos 20% 1.231 {506) 725 309
Rodovia De 4220% 106.017 (28.910) 77.105 63.966
Totais 110.563 {30.878) 79.685 65.710
7. Empréstimos e financiamentos
Taxs de 31.12.2002 31.12.2001
(a) jures Vencimento Curto Longo Curto Loage
Descricio Indezador A0 AN Final Prazo prazo Praze praze
Para Capital de Giro:
Banco BMC 5.A 100% CDL 12,01% e 16.12.2002 - - 2.696 -
Ranco BNL do Brasil 5.A. . USs 11,50% a2 1 5.02.2002 - - 2.537 -
- - 52133 -
Pars Investimentos:

. Banco do Brasil - Credit Lyormais Uss 9,26%aa. 02.10.2002 - - 1.091 -
BNDES TILP 5.00% aa 15.07.2011 871 54.665 - 25263
Daimler Chrysler - 34,96% aa. 29.08.2004 225 193 - , -

1.09%6 £4.858 1.091 25.263
Total 1.096 54.858 £.324 25,263

Em 14/12/2001 o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES,
concedeu a4 Companhia, linha de crédito no valor de R$50.264 mil, com a finalidade de
execucdo das obras € servicos destinados a recuperagdo, melhoramento, manutengio,
conservagio, ampliagio, operagdo e exploragio de parte da rodovia BR-277 e as rodovias de
acesso PR-180, PR-874, PR-474 e PR-590, integrantes do Anel de Integragdo designado lote
03. :

Em garantia dos empréstimos ¢ financiamentos obtidos, foram entregues cartas de fianga,
avais de acionistas © ' enotas promissonas.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 e 2001
(Em milhares de reais)

7. Empréstimos e financiamentos -- continua¢io

Os empréstimos de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamentos:

Vencimento RS
2.004 4. 486
2.005 7.809
2.006 7.809
2.007 7.809
apds 2.007 26.945
54,858

~ Em 14 de dezembro de 2001 a Sideco Americana S.A. constituiu-se como devedora solidaria

no financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico € Socia
no valor ariginal total de R$50.264, com vencimento final em 15 de julho de 2011.

8. Provisio para contingéncias

1 - BNDES

Refere-se, basicamente, & passivos registrados para fazer face a possiveis perdas com
discussBes judiciais relativas ao ISS e PIS/COFINS. Concomitantemente & constituigiio da
provisdo, vém sendo efetuados depdsitos judiciais para assegurar a continuidade das

discussdes nos tribunais.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2002 e 2001
(Em milhares de reais)

9. Transacdes com partes relacionadas

Os saldos em 31 de dezembro de 2002 e 2001 sdo os seguintes:

31 de dezembro de 2002 31 de dezembro de 2001
Resultado Resultado
Descricdo Passive Receits  Despesa  Passivo Receita  Despesa
Operapdes comerciais
Sideco do Brasil S.A. - - - - 10 402
Civilia Engenharia Ltda. - - - 121 - -
Enterpa Engenharia Lida. - - - - 10 -
IECSA do Brasil Ltda. 1.184 137 764 2,465 331 -
b Momento Engenharia de Constr. Ltda 122
1.306 137 764 2,586 351 402
Despesas financeiras com Debéntures
Sideco do Brasil S.A - - - - - 176
Civilis Engenharia Lida. - .- - - - 1.534
Rodovia das Colinas S.A. - - - - - 1.234
[ECSA-GTA Telecomunicagdes Ltda. - - - - - -
Trevo Car - - - - - 375
Rossi Participagdes Lida. - - - - - 196
Momento Engenharia de Constr. Ltda - - - - - 48
. . - - - 3.763
1.306 137 764 2.586 351 4.165

10. Instrumentos financeiros

A Companhia ndo utiliza instrumentos financeiros para administrar sua exposigdo as
variagdes de cimbio e outras €, em conseqiléncia, nio tem implementado transagdes
N  2ssociadas a instrumentos financeiros, que possam gerar riscos de perda futura ndo registrada
nas demonstragBes financeiras. A posi¢do dos empréstimos indexados ao US$ (Délar Norte

Americano), esta demonstrada na nota 7.

11, Capital social

O capital social esta representado por 41.849.000 de agdes, sendo 50% de agdes ordinarias e
50% de agdes preferenciais, ambas nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas detentores de acdes ordinarias, o Estatuto prevé o pagamento de dividendo
minimo de 5% do lucro liguido apurado em cada exercicio, ajustado na forma da lei.



12.

13.

14,

RODOVIA DAS CATARATAS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
3] de dezembro de 2002 e 2001
(Em milhares de reais)

Resultado nie Operacional

Refere-se, basicamente, a baixa, por desgaste, de um trecho de aproximadamente 119,90 Km
(75,30 Km em 2001) da Rodovia, o qual havia sido totalmente restaurado em 1998 e cujo
custo incorrido, liquido de depreciago acumulada, no montante de R$6.274 mil (R$4.479 em
2001), encontrava-se registrado na rubrica “Rodovia”, no grupo de ativo imobilizado.
Durante o exercicio, este trecho foi totalmente restaurado, sendo o custo dessa restauragio
langado a débito no ativo imobilizado.

Seguros

A Companhia possui cobertura de seguros considerada suficiente, em fung¢@o dos riscos
existentes em sua operagdo, inclusive seguros obrigatérios em fungdo do cumprimento de
clausulas especificas do contrato de concessdo, onde o beneficidrio ¢ o DER-PR, cuja
vigéncia da apélice ¢ de 13 de novembro de 2002 a 12 de novembro de 2003.

Composigio de custos dos servigos

Os gastos relacionados 2 manutengiio e conservagio da rodovia, assim como todos os gastos
relacionados & manutengfo, conservagdo e operagdo das pragas de pedagio, s3o alocados ao
resultado quando incorridos e classificados contabilmente como custo dos servigos prestados,
que engloba a depreciagdo dos ativos relacionados a estas operacdes.



