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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.
Diretores e Acionistas da
Rodovia das Cataratas S.A.

1.

Examinamos o balango patrimonial da Rodovia das Cataratas S.A., levantado em
31 de dezembro de 2004, e as respectivas demonstragbes do resultado, das
mutagdes do patrimbnio liquido € das origens e aplicagdes de recursos,
correspondente ao exercicio findo naquela data, elaborados sob responsabilidade
de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acorda com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagbes e o sistema contabil e de controles
internos da Companbhia; (b} a constatagao, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam 0s valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c)
a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administragao da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragoes
contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e contabil
da Rodovia das Cataratas S.A. em 31 de dezembro de 2004, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus
recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na nota 13, a Administracdo da Companhia & © Governo do
Estado do Parana discutem, inclusive judicialmente, diversos aspectos relacionados
ao Contrato de Concessao assinado entre as partes em 14 de novembro de 1997.
Qs aspectos em que as partes chegaram a um entendimento, ja foram
implementados pela Companhia, tendo como base um contrato preliminar firmado
em 24 de julho de 2004, o qual em dezembro, em face ao seu término, foi

prorrogado por 80 (noventa) dias.



5 As demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2003, apresentadas para fins
de comparagao, foram auditadas por outros auditores independentes, conforme
parecer emitido em 16 de janeiro de 2004. Esse parecer continha a mesma énfase
descrita no paragrafo precedente.

Cascave!, 14 de janeiro de 2005.




RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
£m 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em mithares de reais)

2004 2003
ATIVO
Circulante
Caixa e bancos 577 665
Aplicagdes financeiras (nota 4) 18.280 9.154
Titulos a receber 462 491
Impostos a recuperar 355 56
Adiantamentos a fornecedores 310 163
QOuiros creditos 300 280
Imposto de renda e contribuico social diferidos (nota 5) 638 1.620
Despesas do exercicio sequinte 944 1.228
21.866 13.557
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 1.187 3969
Aplicagdes financeiras vinculadas (nota 4} 3.713 3.329
imposto de renda e contribuicdo social diferidos {(nota 5) 5.065 5.182
9.965 9.480
Permanente
tmobilizado (nota &) 135.640 78.196
135.640 78.196
- _
Total do ativo 167.471 101.233

—



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em mithares de reais)

PASSIVO
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos (nota 7
Juros sfremuneracao capital préprio (nota 10)
Salarios e encargos socials
Obrigagbes fiscais
Verbas rescisérias
Outras contas a pagar

Exigivel & longo prazo
Empréstimos e financiamentos {nota 7)
Provisio para contingéncias {nota 8)
Provisao IRPJ/CSL sireserva de reavaliagéo (nota 6 )

Patrimanio liquido
Capital social {nota 10)
Reserva de reavaliagdo (nota 6)
Prejuizos acumulados

Total do passive e do patriménio liquido

2004 2003
2.049 4.154
8.466 5.852
2.775
1.215 1.413
1.532 591

- 1.764
7 813
16.044 14.587
44.643 51.591
2.218 1.787
21.725
68 586 53.378
41,849 41.849
42.172 -
(1.180) (8.581)
82.841 33.268
167.471 101.233

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais, exceto lucro por acéao)

2004 2003
Receita bruta de servigos 71.423 73.323
Impostos sobre a receita (7.181) (6.865)
Receita operacional liquida 64.242 66.458
Custo dos serviges prestados (nota 12) (41.930} (43.484)
Lucro bruto 22.312 22974
Despesas administrativas (4.202) (3.756)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 18.110 19.218
Receitas financeiras _
Rendimentos de aplicagdes financeiras 2.930 1.783
Juros recebidos 27 31
Descontos obtidos 3 8
Variacbes cambiais sobre emprestimos 681 1.759
Outras receitas 1 3
3.642 3.584
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (7.818) (9.537)
Impostos e contribuigdes sobre operacdes financeiras (318) (1.310)
Qutras despesas (302) (64)
Juros s/remuneragao capital préprio (nota 10) (3.265) -
(11.703) (10.911)
Resultado financeiro tiquido (8.061) (7.328}
Resultado operacional 10.049 11.891
Resultado ndo operacional (488) {253)
Resultado antes dos impostos 9.561 11.598
Jmposto de renda e contribuicao social {nota 5} (3.122) (3.904)
Reversao juros siremuneragao capital proprio (nota 10) 3.285 -
Lucro liguido do exercicio 9,704 7.694
0,23 0,18

Lucre liquido por agéo — R$ 1,00

As notas expficativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACAC DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)
Reserva de Prejuizos
Capital reavaliagao acumuladeos Total

Saldos em 31 de dezembro de 2002 41.849 (16.275) 25.574

Lucro liquide do exercicio - 7.694 7.694
Saldos em 31 de dezembro de 2003 41 849 (8.581) 33.268

Reserva de reavaliagao{nota 6) 43.134 43.134

Realizagao reserva de reavaliagao (962) 262

Lucra liquido do exercicio - 9.704 9.704

Juros s/capital préprio {nota 10) (3.265) (3.265)
Saldos em 31 dé dezembro de 2004 41.849 42.172 (1.180) 82.841

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagdes:
Lucro liquido do exercicio

ftens que nao afetam o capitat circulante liquido:

Depreciacéo

Baixas do imobilizado

Variagdes cambiais de longo prazo

Impostas diferidos

Juros s/remuneragao capital proprio (nota 10)

De terceiros:

Aumento em empréstimos e financiamentos
Aumento da provisdo para contingéncia
Redugdo do realizavel & longo prazo
Aumento em depdsitos judiciais

Total das Origens

APLICACOES DE RECURSOS
No imobilizado .
Transferéncia do exigivel para o circulante
Redugdo da provisdo para contingéncias
No aumento do realizave! a longo prazo
Juros sfremuneragao capital préprio {nota 10)
Total das Aplicagdes

Aumento do capital circulante liquido

Variago do capital circulante liquido
Ativo Circulante

No final do exercicio

No inicio do exercicio

Passivo Circulante
No final do exercicio
Nea inicio do exercicio

Aumento do capital circulante liquido

2004 2003
9.704 7.694
15.128 14.375
787 342
(681) (1.759)
- 1.403
2.775 ]
27.713 22.055
7.839 11.339
694 486
519 2,777
5 -
9.057 14.602
36.770 36.657
7.992 13.228
17.387 12.847
268 1.660
1.005 -
3.265 -
29.917 27.735
6.853 8.922
21.866 13.557
(13.557) (5.442)
8.309 8.115
16.043 14.587
(14.587) (15.394)
1.456 (807)
6.853 8.922

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



RODOV!IA DAS CATARATAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABE!S
31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

1. Atividades operacionais

A Companhia, constituida em 3 de novembro de 1997, tem por objeto social a exploragaoe do
lote 003 da rodovia BR 277, conforme disposto em contrato de concessdo assinado em 14
de novembro de 1997, resultante de concorréncia publica internacional n. 003/96 DER/PR,
concedida pelo Estado do Parana & sociedade, mediante a cobranga de pedagio e a
prestagdo de servigos inerentes, acessérias e complementares a concessao, incluindo, mas
sem limitagdo, as obras e serviges de recuperagdo, melhoramento, manutengao,
conservac3o, operacio, expansac da capacidade de operagdo e exploragdo da rodovia
principal & a recuperagdo, conservagao e manutengao de trechos rodoviarios de acesso do
fote 003, bem como o desenvolvimento e aplicagdo de sistemas de sinalizagao, informagao,
comunicagdo, seguranga, servicos de pesagem, atendimento mecanico, resgate e
atendimento médico de primeiros SOCoros.

O prazo de duragio da Companhia e indeterminado, mas se estendera, no minimo, durante
a vigéncia de 24 anos da concesséo de um trecho de 387.1 Km localizado entre o municipio
de Guarapuava, na regido central do Estado do Parana e o municipio de Foz do iguagu, no
extremo ceste do mesmo Estado.

2. Apresentagdo das demonstragées contabeis
As demonstracdes contabeis estdo sendo apresentadas com base nas disposi¢des contidas

na Lei das Sociedades por Agdes, consoante principais praticas contabeis descritas na nota
3, e no pressuposto da continuidade normal das atividades da Companhia.

3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracdc das demonstragdes financeiras
s30 resumidas a seguir.

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia, sendo
todos os ativos e passivos indexados, atualizados pré-rata “tempore”.



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

3. Principais praticas contabeis--Continuagao

b} Aplicacdes financeiras

Sao avaliadas pelos valores originalmente aplicados, acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balango.

Despesas do exercicio seguinte

Os custos com renovagdo de apdlices de seguro, conforme previste em clausufa
contratual de concessao, a qual prevé a cobertura para a conclusao das obras futuras a
serem realizadas pela Companhia durante tedo o periodo de concessdo, sio diferidos e
amaortizados pelo periodo da respectiva cobertura.

d) Imobiizado

E registrado pele custo de aquisigao ou construgdo acrescido de reavaliagdo, deduzido da
depreciagido acumulada, a qual é calculada pelo método linear, com base nas vidas Uteis
estimadas dos bens, indicadas na nota 6.

e) Empréstimos e financiamentos

Sao registrados pelos valores de captagéo, acrescidos de atualizag@o monetaria e juros
pactuados junto as instituicdes financeiras, até a data dos balangos, conforme nota 7 .

Demais ativos e passivos circulantes

Sao registrados pelos valores nominais conhecidos ou estimados, atualizados até a data
dos balangos, quando aplicavel.

g) Imposto de renda e contribuicao social

Os calculos do imposto de renda e da contribuigao social sdo efetuados a aliquota base de
15% (acrescida de adicionais de 10% sobre a parcela do lucro excedente a3 R$ 240 no
exercicio) e de 9%, respectivamente, sobre o lucro liquido, ajustado por adicbes e
exclusdes previstas pela legislacio fiscal. Em 31 de dezembro de 2004, foram constituidas
as provisdes para imposte de renda e contribuigdo social correntes, assim como foi
registrado imposto de renda e contribuigao social diferido ativo, sobre prejuizos ficais e
diferengas temporarias, conforme demonstrado na nota explicativa 5.

10
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RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

a4 AplicagGes financeiras

R$ {mil)
Banco Tipo de aplicagao Juros 2004 2003
Banco do Brasil Renda fixa 50% COI 181 31
Banco Rural Renda fixa 101% CD! - 355
Banco BIC Renda fixa 102% a 104% CDI 5.904 5273
Unibanco S/A Renda fixa 100% CDI 3.348 3.495
Banco Indusval S/A Renda fixa 103% CDI 2.535 -
Banco Fibra S/A Renda fixa 101,5% CDI 1.010 -
Banco Pina S/A Renda fixa 103% COCI 1.598 -
Banco BVA S/A Renda fixa 104% CDI 1.598 -
Banco Ind! Brasil S/A  Renda fixa 103% CD| 2.106 -
Total curte prazo 18.280 9.154
Unibanco Caucao BNDES 100% CDI 3.713 3.329
Total longo prazo 3.713 3.329

As aplicagdes financeiras de longo prazo referem-se a conta vinculada destinada a suprir, em
caso de insuficiéncia de saldo na conta corrente, o pagamento integral das prestagdes de
. amortizagio do principal e dos acessorios da divida decorrente do empréstimo do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, conforme descrito na nota 7. O
saldo desta conta ficara bloqueado até o vencimento final do contrato de empréstimo, sendo

facultada sua aplicagdo financeira.

. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos foram constituidos considerando
as aliquotas vigentes no préximo exercicio social e tém a seguinte composi¢ao:

Imposto de Contribuigao
Renda Social Total
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ativo:

Sobre prejuizos fiscais 3568 4430 1.453 1.764 5.021 6.194

Sobre provisdes temporariamente
nio-dedutiveis 555 420 127 88 6582 508
4.123 4.850 1.580 1.852 5703 6.702
Ativo circulante 638 1.520
5.065 5.182

Realizavel a longo prazo

11



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

5. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos--Continuagao

O orcamento econdmico-financeiro elaborado pela Companhia indica uma expectativa de
que os créditos fiscais diferidos ativos poderdo ser substancialmente realizados nos
proximaos quatro anos, conforme apresentado abaixo:

R$
2005 638
2006 1.491
2007 1.887
2008 1.687
5.703

Foram registrados no resultado do exercicio 0s seguintes montantes de imposto de renda e
contribuicao social correntes e diferidos:

31.12.04 31.12.03

Variagdo no: :
Imposto de renda corrente {1.533) (1.741)
imposto de renda diferido (727) (1.110)
imposto de renda {2.260) (2.851)
Variacdo na:
Contribuigdo social corrente (590} (760)
Contribuigao social diferida (272) (283)
Contribuigdo social (B62) {1.053)

A conciliagao dos tributos langados ao resultado do exercicio € COMo segue:

31.12.04 31.12.03
imposto  Contribuigdo  Imposto Contribuigio
de social de renda social
renda
Lucro antes do imposto de renda
e contribuicdo social 9.561 9.561 11.598 11.598
Diferengas permanentes:
Despesas Indedutiveis 1.500 1.507 579 463
QOutros {2021) {1.490) (773} {361)
Base de célculo 9.040 9.578 11.404 11.700
Aliguotas 25% 9% 25% 9%
Total 2.260 862 2.851 1.063

12



6. Imobhilizado

RODOVIA DAS CATARATAS S5.A.

Taxas 31.12.2004 3%.12.2003
Anuais de Depreciagao

Descrigdo depreciagan Custo acumulada Liquido
Moveis e utensilios 10% 415 (253) 162 204
Benleitorias em imoveis lerceiros 5% 233 {121) 12 101
Hardware e software 20% 6.733 {4.549) 2.184 584
Maquinas e equipamentos 10% 1.503 {721) a82 712
Veicuias 20% 1.363 {728) 635 406
Rodovia De 4 a 20% 117 462 {49.695) 67.767 76.189
Reavaliagao de alivos 65.364 (1.466} 63.898 -
Totais 193172 {57.533) 135.640 78.196

A reavaliagdo do ativo imobilizado foi realizada pela empresa especializada, cujo laudo
datado de 28 de setembro de 2004, foi aprovado pela Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 29 de outubro de 2004. Sobre o valor registrado de patriménio liquido como
reserva de reavaliacado (mais-valia), a Companhia destacou como exigivel a longo prazo os
respectivos valores do imposto de renda e contribuicdo social mediante a utilizagdo de uma
taxa de 34%. Em 31 de dezembro o valor registrado a esse titulo, no exigivel a longo prazo,

éde R$ 21.725.

7. Empréstimos e financiamentos

Taxa de 31.12.2004 31.12.2003
juros Vencimento  Curto Longo Curto Longo
Descrigdo Indexador ao ano Final Prazo praze Prazo prazo
Para Investimenlos:-
BNDES TJLP 5,00% a.a.  15.07.2011 7.158 37.642 4.780 42733
BNDES v.C. {a) 500%a.a. 15.07.2011 1.310 7.001 a76 4.858
Daimlter Chrysler - 3496% a.a. 29.08.2004 - - 196 -
Total 8.466 44.643 5.852 51.591

{a) Calculada com base em unidade monetéria do BNDES, a qual reflete a variagao cambial de uma cesta de
moedas composta por. dalar norte-americanc, Euro, lene e Franco-suigo.

Em 14 de dezembro de 2001 o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES. concedeu & Companhia, linha de crédito no valor de R$50.264 mil, com a finalidade
de execucdo das obras e servicos destinados & recuperagao, melhoramento, manutengao,
conservagio, ampliagdo, operagdo e exploragio de parte da rodovia BR-277 e as rodovias
de acesso PR-180, PR-874, PR-474 e PR-590, integrantes do Anel de Integragao designado

lote 03,

Em garantia dos empréstimos e financiamentos obtidos, foram entregues cartas de fianga,
avais de acionistas e notas promissorias. Adicionaimente, em 14 de dezembro de 2001 a
empresa controladora indireta Sideco Americana S.A. constituiu-se como devedora solidaria
no financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES no valor original total de R$50.264, com vencimento final em 15 de julho de 2011,

13



RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

7. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Os emprestimos de longo prazo tém o seguinte croncgrama de pagamentos:

Vencimento R$
2005 8.203
2006 8.203
2007 8.203
apos 2007 20.034
44.643

8.Provisao para contingéncias

10.

Refere-se a passivos registrados para fazer face as possiveis perdas com discussbes
judiciais relativas a agoes administrativas e civeis.

instrumentos financeiros

A Companhia nado utiliza instrumentos financeiros para administrar sua exposigdo as
variagdes de cambio, entre outros fatores de risco e, em conseqléncia disso, ndo tem
implementado transacbes associadas a instrumentos financeiros, que possam gerar fiscos
de perda futura nao registrada nas demonstragdes financeiras. A posigao dos empréstimos
indexados em moeda estrangeira esta demanstrada na nota 7.

Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 22 de dezembro de 2003, os acionistas da
Companhia aprovaram a conversio da totalidade das agdes preferenciais em ordinarias.

O capital social esta representado por 41 849,000 agdes ordinarias, sem valor nominal.

Os juros sobre o capital proprio foram calculados nos termos e limites estabelecidos pelo
Artigo 9° da Lei n® 9.244/95 e disposi¢des subseqiientes, 0s quais permitem que 0s valores
desses juros sejam considerados dedutiveis dos Jucros em cada periodo para fins de
determinacdo dos valores de imposto de renda e contribuicao social sobre os lueros. Na
demenstragdo do resultado, para atender-se a legislagdo tributaria acima mencionada, 0s
juros estao classificados em despesas financeiras, sendo anulado o efeito no lucro do
periodo mediante reversao, par valores equivalentes, apresentada apos 0s impostos sobre

os lucros.

Acianista Jures st Cap. Pr. IR Fonte Liquido (Ex. LP)
Civilia Engenharia Llda. 2.758 414 2.344
Momenlo Eng, Const Civ. .1da 29 4 25
Rossi Patticipagdes AS 478 72 406
3.265 490 2.775

14



10.

11.

12.

13.

RODOVIA DAS CATARATAS S.A.

Capital social - Continuacao
Aos acionistas detentores de agdes ordinarias, o Estatuto prevé o pagamento de dividendo
minimo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio, ajustado na forma da lei.

Seguros

A Companhia possui, em 31 de dezembro 2004, a cobertura de seguros considerada
suficiente, em fungdo dos riscos existentes em sua operagao, inclusive seguros obrigatérios
em fungdo do cumprimento de clausulas especificas do contrate de concessao, onde o

beneficiario € o DER-PR.

Composigdo de custos dos servigos

Os gastos relacionados 8 manutengdo e conservacéo da rodovia, assim como todos os
gastos relacionados & manutengdo, conservagdo e operagdo das pragas de pedagio, sio
alocados ac resultade quando incorridos e classificados contabilmente como custo dos
servigos prestades, que engloba a depreciacio dos ativos relacionados a estas operagdes.

Para melhor apresentagéo da demonstragéo de resultado, foi procedido ao rateio dos itens
que representam os gastos classificaveis como custo, baseado em levantamentos contabeis
e correlagdo com o orgamento previamente elaborade pela Companhia.

Informagdes sobre o contrato de concessio

A pedido do Governe do Estado, a Assembléia Legislativa do Estado do Parana autorizou o
Poder Executivo Estadual, com base na Lei Estadual 14.063 de 4 de julha de 2003, a
promover a encampagéo da Concessédo objeto do contrato de exploragao do lote numero 3
do Programa de Concessdo de Rodovias no Estado do Parand, o qual se refere aos trechos

de rodovias sob concessdo da Companhia.

De acordo com a referida Lei, a extingdio da Concessdo e retomada do servigo pelo
Governo do Estado, sob a forma de encampacgio, dar-se-d imediatamente apods o
pagamento do valor correspondente 3 indenizagdo devida & Concessionaria, conforme
previsto no contrato de concesséo e na Lei Complementar n® 76 de dezembro de 1995, que
regula a concessio de servigos publicos.
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