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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
Cascavel - PR

Introducéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Rodovia das Cataratas S.A. -
Ecocataratas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil.

Séo Paulo, 11 de marco de 2016.

ERNST & YOUN
Auditores Ind
ZRC-2SP01519
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Contador CRC-1SP249186/0-5




Rodovia das Cataratas S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Tributos a recuperar
Despesas antecipadas

Partes relacionadas

Qutros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Tributos diferidos

Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

- Ecocataratas
Nota
explicativa 31/12/2015 31/12/2014
5 37.739 10.100
6 13.113 12.095
7 139 7.631
8 191 165
15 358 -
1.554 264
53.094 30.255
12.a 104.956 117.996
8 190 240
9 1.048 1.025
10 15.432 17.071
11 290.541 296.992
412.167 433.324
465.261 463.579




Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores

Impostos, taxas e contribui¢es a recolher
Empréstimos

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Provisdo para manutencdo

Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Obrigacdes com o poder concedente

Partes relacionadas - fornecedores

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos

Provisdo para manutencdo

Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de lucros - legal

Reserva de capital - plano de opg¢do com base em acdes

Reserva de lucros - dividendos adicionais propostos
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2015 31/12/2014
8.586 6.722
13 3.249 2,774
14 9.244 7.174
18 3.291 2.839
16 26.553 30.561
12.c 1.042 -
20d 2.993 -
17 279 262
15 5.613 2.396
576 958
61.426 53.686
14 191.057 18.605
16 79.901 78.890
19 4.187 6.502
464 448
275.609 104.445
20.a 111.468 291.468
20.b 14.466 11.617
20.c 603 464
20d 1.689 1.899
128.226 305.448
465.261 463.579




Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por a¢ao)

Nota
explicativa 31/12/2015 31/12/2014
Receita liquida 21 286.458 260.588
Custo dos servigos prestados 22 (168.563) (159.560)
Lucro bruto 117.895 101.028
Receitas (despesas) operacionais
Despesas operacionais 22 (23.193) (24.062)
Outras receitas, liquidas 323 621
(22.870) (23.441)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 95.025 77.587
Resultado financeiro
Receitas financeiras 23 5.057 3.279
Despesas financeiras 23 (16.023) (15.328)
(10.966) (12.049)
Lucro operacional antes do imposto de renda e da
contribuicéo social 84.059 65.538
Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes 12.b (14.040) (16.113)
Diferidos 12.b (13.040) (6.548)
(27.080) (22.661)
Lucro liquido do exercicio 56.979 42.877
Lucro liquido por acédo (em R$) - basico e diluido 24 0,24 0,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2015 31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 56.979 42.877
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 56.979 42.877

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Demonstracao das mutagcdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$)

Reserva
de capital Reservas de lucros
Plano de opc¢éo Dividendos
Nota Capital com base em adicionais Orgamento Lucros
explicativa social acdes Legal propostos de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 291.468 295 9.473 13.772 26.312 - 341.320
Opcdes outorgadas reconhecidas 20.c - 169 - - - - 169
Dividendos distribuidos (R$0,14 por agao) 20d - - (13.772) (26.312) - (40.084)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 42.877 42.877
Destinagéo do lucro: -
Reserva legal 20.b - - 2.144 - - (2.144) -
Dividendos pagos (R$0,09 por ag&o) 20d - - - - - (25.206) (25.206)
Juros sobre o capital préprio pagos (R$0,05 por acéo) 20d - - - - - (13.628) (13.628)
Constituigdo de reserva para dividendos (R$0,01 por agéo) 20.d - - - 1.899 - (1.899) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 291.468 464 11.617 1.899 - - 305.448
Reducéo de capital conforme AGE de 14/09/2015 20.a (180.000) - - - - - (180.000)
Opgoes outorgadas reconhecidas 20.c - 139 - - - - 139
Dividendos distribuidos (R$0,01 por agao) - - (1.899) - - (1.899)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 56.979 56.979
Destinacéo do lucro: -
Reserva legal 20.b - - 2.849 - - (2.849) -
Dividendos pagos (R$0,12 por ag&o) 20.d - - - - - (33.618) (33.618)
Juros sobre o capital préprio pagos (R$0,06 por acéo) 20.d - - - - - (18.823) (18.823)
Constituigdo de reserva para dividendos (R$0,003 por agéo) 20.d - - - 1.689 - (1.689) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 111.468 603 14.466 1.689 - - 128.226

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2015 31/12/2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido 56.979 42.877
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizagGes 46.893 43.773
Perda/baixa do ativo imobilizado 215 606
Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 698 511
Atualizagéo monetaria de proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 62 1.244
Encargos financeiros sobre empréstimos e arrendamento mercantil financeiro 4.980 2.135
Provis@o para manutengao 22.757 42.273
Atualizagdo monetaria de proviséo para manutengdo 10.217 10.877
Tributos diferidos 13.040 6.548
Plano de opg¢des com base em agbes 139 169
Juros sobre contrato de mutuo - 1
Levantamento dos depdsitos judiciais 601 246
Atualizagdo monetéaria dos depdsitos judiciais (112) (119)
(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Clientes (1.018) 995
Tributos a recuperar 7.492 (7.554)
Despesas antecipadas 24 61
Depésitos judiciais (512) -
Outros créditos (1.290) 967
Transagdes com partes relacionadas 2.859 (494)
Aumento (redu¢&@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores 1.864 3.262
Obrigag6es sociais e trabalhistas 452 343
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 475 438
Outras contas a pagar (366) (386)
Pagamento de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis (3.075) (1.050)
Pagamento de provisdo para manutengdo (35.971) (39.813)
Imposto de renda e contribui¢éo social 1.042 (1.267)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 128.445 106.643
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado (2.971) (6.277)
Aquisicéo de intangivel (36.047) (12.152)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (39.018) (18.429)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Partes relacionadas - mutuo - (72)
Reducé&o de capital (180.000) -
Captacéo de empréstimos - terceiros 178.472 1.337
Pagamento de empréstimos e financiamentos (7.210) (6.864)
Obrigag6es com o poder concedente 17 13
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (51.347) (84.241)
Juros pagos (1.720) (2.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (61.788) (91.827)
Aumento (reducéo) liquido (a) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 27.639 (3.613)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 10.100 13.713
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 37.739 10.100
Aumento (reducéo) liquido (a) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 27.639 (3.613)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes gerais

A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas (“Ecocataratas” ou “Companhia”), constituida em 3
de novembro de 1997, tem por objeto social a exploracdo do Lote 003 da Rodovia BR-277
(trecho de 387,1 km localizado entre 0 municipio de Guarapuava, na regiao central do Estado do
Parana, e o municipio de Foz do Iguacu, no extremo oeste do mesmo Estado), conforme
disposto em contrato de concesséo assinado em 14 de novembro de 1997, resultante da
concorréncia publica internacional n° 003/96 DER/PR, concedida pelo Estado do Parana,
mediante a cobranga de pedagio e a prestacao de servi¢os inerentes, acessorias e
complementares a concessao, incluindo, mas sem limitacdo, obras e servicos de recuperacao,
melhoramento, manutencgéo, conservagao, operagao, expansdo da capacidade de operacéo e
exploracéo da rodovia principal e recuperacado, conservacao e manutencao de trechos
rodoviarios de acesso do Lote 003, bem como desenvolvimento e aplicacdo de sistemas de
sinalizagéo, informacdo, comunicagao, seguranca, servicos de pesagem, atendimento mecéanico,
resgate e atendimento médico de primeiros socorros. O prazo de concessao é de 24 anos (prazo
final em 13 de novembro de 2021). A sede da Companhia fica localizada na Rodovia Federal BR-
277, km 582. As a¢bes da Companhia ndo sdo negociadas em bolsa de valores.

As demais informagfes acerca do contrato de concesséo estdo descritas na Nota Explicativa
n°17.

A concluséo e emisséo destas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 11 de marco de 2016.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras
2.1. Declaracado de conformidade e base de preparacdo

As demonstracdes financeiras da companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da legislacao societaria,
previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragfes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

As politicas contébeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aqueles aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, estdo descritos a seguir.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras--Continuacéo

2.1. Declaracado de conformidade e base de preparacdo--Continuagéo

As demonstrac@es financeiras da Companhia apresentam informacfes comparativas em
relacdo ao exercicio anterior.

2.2. Moeda funcional da apresentacgao
As demonstragdes financeiras da Companhia séo apresentadas em Reais, a moeda do
ambiente econémico da Companhia.
3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para o0s
exercicios apresentados:

a) Instrumentos financeiros

i)  Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos até o vencimento ou
(iv) ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Companhia
incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis e
instrumentos financeiros.

Mensuracdo subsequente

A mensuracao dos ativos financeiros depende de sua classificagdo:
e Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacdo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, e
outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando-se 0 método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer
perda por reducgéo do valor recuperavel. A amortizagdo do método de juros efetivos ou
despesas financeiras (perdas por reducao ao valor recuperavel) sao apresentadas na
conta do resultado financeiro da demonstracdo do resultado.
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Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

11

Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuagao

Mensuracdo subseguente--Continuagao

¢ Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracéo do resultado.

A Companhia nao designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do resultado
no reconhecimento inicial.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro é baixado principalmente quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigag&o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
ou (b) a Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
grupos de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo
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a)

Instrumentos financeiros--Continuagao

i)

Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empreéstimos e financiamentos e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras
contas a pagar, empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.

Mensuracdo subsequente

A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificagéo, que
pode ser da seguinte forma:

¢ Empréstimos e financiamentos

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sédo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sé&o reconhecidos na demonstracao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo
método da taxa de juros efetivos.

¢ Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
gquando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os
termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira sédo
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacao diretamente relacionados com a emisséo da garantia. Subsequentemente, o
passivo é mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liquidar a obrigacéo presente na data do balan¢o ou no valor reconhecido menos
amortizacéo, dos dois o maior.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo
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a)

b)

Instrumentos financeiros--Continuagao

ii) Passivos financeiros--Continuacao

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do
resultado.

i) Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar 0s montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Avaliacado do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contébil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagédo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida séo testados em relacdo a perda por reducéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizag¢éo do valor contabil.



Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

c) Provisbes gerais

ProvisBes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao e ha uma estimativa confiavel do
valor da obrigacéo. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisédo seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado.

d) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transacoes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros em
gue incorre quando de suas capta¢des, tanto para clientes quanto para fornecedores. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacgéo de relevancia, o ajuste a valor
presente € calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

e) Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, construcao ou producao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s
demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sdo
incorridos.

f) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas

(i) As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotados até a emisséo das
demonstragdes financeiras da Companhia séo abaixo apresentadas. A Companhia
pretende adotar essas normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia:

Impacto nas demonstragdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 9 - Instrumentos Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a IAS A Administracdo da Companhia
Financeiros 39. As principais mudancas previstas séo: (i) todos os esta avaliando os impactos do
ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos  IFRS 9 e entende que sua
pelo seu valor justo; (ii) a norma divide todos os ativos adocao ndo provocara um
financeiros em: custo amortizado e valor justo; e (iii) o impacto relevante em suas
conceito de derivativos embutidos foi extinto. demonstracdes financeiras.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

f) Normas, alteracdes e interpretacées de normas--Continuagao

(i) A seguir apresentamos 0s novos ou revisados pronunciamentos que ainda ndo estdo em
vigor e serdo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015--

Continuacéo

Norma

Requerimento

Impacto nas demonstragdes
financeiras

IFRS 15 - Receitas de
Contratos com
Clientes

Alteracéo IAS 16 e IAS
38 - Métodos
Aceitaveis de
Depreciacao e
Amortizagdo

Alteracéo IAS 1

IFRS 16 -
Arrendamento
(Vigéncia a partir de
01/01/2019)

15

O principal objetivo é fornecer principios claros para o
reconhecimento de receita e simplificar o processo de
elaboracéo das demonstracdes contabeis.

Método de depreciagdo e amortizagdo deve ser baseado
nos beneficios econdmicos consumidos por meio do uso
do ativo.

Tem o objetivo de enfatizar que a informacao contabil-
financeira deve ser objetiva e de facil compreensao.

A nova norma estabelece os principios, tanto para o
cliente (o locatéario) e o fornecedor (locador), sobre o
fornecimento de informacgdes relevantes acerca das
locagbes de maneira que seja demonstrado nas
demonstracdes financeiras, de forma clara, as
operacdes de arrendamento mercantil. Para atingir esse
objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer os ativos e
passivos resultantes de um contrato de arrendamento.

A Administragdo da Companhia
est4 avaliando os impactos do
IFRS 15 e entende que sua
adogao ndo provocara um
impacto relevante em suas
demonstracdes financeiras.

A Administragdo da Companhia
est4 avaliando os impactos da
alteracdo dos IAS16 e 38 e
entende que sua adogdo ndo
provocara impacto em suas
demonstracdes financeiras.

A Administracdo da Companhia
esta avaliando os impactos da
alteracdo do IAS1 e entende
que sua adogao nao provocara
um impacto relevante em suas
demonstracdes financeiras.

A Administragdo da Companhia
est4 avaliando os impactos do
IFRS 16 e entende que sua
adocgdo ndo provocara um
impacto relevante nas
demonstracdes financeiras.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

f) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas--Continuagao

(i) AlteracBes de pronunciamentos ja existentes

Impacto nas demonstragées

Norma Requerimento financeiras

IFRS 7 Instrumentos A alteragdo suprime a expresséo “e periodos intermediarios A Administracdo da Companhia
Financeiros dentro desses periodos anuais” do paragrafo 44R, esté avaliando os impactos do IFRS
(Divulgacgéo) - esclarecendo que estes requerimentos de divulgacdo do 7 e entende que sua adogao nédo
Aplicabilidade das IFRS 7 ndo sao exigidas em demonstracdes financeiras provocard um impacto relevante em
Divulgagbes de condensadas. suas demonstragdes financeiras.
Offset as
Demonstragdes No entanto, o IAS 34 exige que uma entidade divulgue “uma
Financeiras explicagdo dos eventos e transacdes que séo
Condensadas significativas para a compreenséo das alteragbes na

posicédo financeira e do desempenho da entidade desde o
final do ultimo periodo anual”. Portanto, se as divulgacdes
do IFRS 7 refletem uma atualizag&o significativa para a
informac&o incluida no relatério anual mais recente,
espera-se que estas sejam incluidas nas demonstragées
financeiras condensadas. Esta alteracéo devera ser
aplicada retrospectivamente para periodos anuais com
inicio a partir de 1° de janeiro de 2016, com aplicagcao
antecipada permitida. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

4. Principais usos de estimativas e julgamento

A Administracdo da Companhia estabelece estimativas e premissas com relacdo a eventos no
futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para 0 proximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir:

e Taxa de desconto: a determinagéo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na
mensuracgdo de certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

e Taxa de amortizacao: a determinacao das taxas de amortizacédo de ativos intangiveis obtidas
por meio de estudos econémicos de projecao de trafego; e

¢ Provis@es: a determinacédo de provisbes para manutencao, determinacéo de provisdes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concesséo cujos beneficios econdmicos
estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboracao de projecdes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
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4.
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Principais usos de estimativas e julgamento--Continuagao

Contabilizacédo de contratos de concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concesséao, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragéo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de Contrato de Concesséo, determinacéo e classificagdo dos gastos de melhoria e
construcado como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros, para fins de
determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerado no Contrato de
Concesséo.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concesséo. A contabilizacdo de adi¢cdes
subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando da prestacéo de servigo relacionado
e que represente potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a
obrigacéo da construcdo néo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento
da construcdo, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de
concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacéo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concessao limitado ao prazo final da concesséo. O calculo é efetuado de acordo com o
padrédo de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que normalmente se da devido a
curva de trafego. Assim, a taxa de amortizacao é determinada por meio de estudos econémicos
gue buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geragéo dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do contrato de concessdo. A Companhia utiliza modelos para
estudo e projecéao do trafego na rodovia sob sua concessao.
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Principais usos de estimativas e julgamento--Continuagao

Determinacao das receitas de construcao

A receita de construcao é reconhecida pelo seu valor justo, assim como 0s respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servi¢co de construcéo prestado. De acordo com o ICPC
(Interpretacao do Comité de Pronunciamentos Contébeis) 01, sempre que uma concessionaria
de servigos publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, esta realiza servigos
de construcéo, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneracdo, ou por recebimento
dos valores do poder concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracgéo da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa Ultima modalidade, a receita de construcéo deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e 0s respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo de
construcdo prestado. Na contabilizacdo das margens de constru¢do, a Administracéo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade priméria pela prestacdo de servigcos
de constru¢do, mesmo nos casos em que haja terceirizacdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa que efetua os servigos de construgéo.
A Administracdo da Companhia entende que as contratacdes dos servicos de construcao sdo
realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades de
construcao.

Determinacao do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideracgéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em
31 de dezembro de 2015 e de 2014, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente,
assim como as principais premissas utilizadas pela Administracéo para sua mensuragao e
reconhecimento, sdo como segue:

a) Provisdo para manutencao e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir
com as obrigacdes contratuais da concessao cujos beneficios econémicos ja estao sendo
auferidos pela Companhia, e provisdo para manutencdo decorrente dos custos estimados
para cumprir as obrigacdes contratuais da concesséao relacionadas a utilizagéo e
manutencédo das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizacdo. A mensuracao dos
valores presentes dessas provisdes foi calculada por meio do método de projecao de fluxo
de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas
obrigacdes (estimada para todo o periodo de concesséo), e descontada por meio da
aplicacdo da taxa de desconto, de 15,23% ao ano. A determinacédo da taxa de desconto
utilizada pela Administracdo est4 baseada na média ponderada das captacoes.

b) Obrigacbes com Poder Concedente decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia
relacionadas ao direito de outorga. A mensuracao e os critérios dos respectivos valores
estédo detalhados na Nota Explicativa n® 17.
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Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor.

31/12/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 3.246 4.085
Aplica¢@es financeiras:
Fundo de investimento (a) 28.772 4.850
Aplicagbes compromissadas (b) 2.807 -
Aplicagbes automaticas compromissadas (c) 2.914 1.165
37.739 10.100

(a

(b)

©

=

Fundo de investimento, que se enquadra na categoria “Renda fixa - crédito privado”, de acordo com a regulamentagéo vigente,
cuja politica de investimento tem como principal fator de risco a variacéo de taxa de juros doméstica ou indice de pregos, ou
ambos, e que tem como objetivo buscar valorizacéo de suas cotas através da aplicacédo dos recursos em uma carteira de perfil
conservador. Podendo ser resgatado a qualquer momento, sem perda significativa de valor.

O Fundo nao pode investir em operacdes especulativas ou operag¢des que o exponham a obrigagfes superiores ao valor de seu
patrimodnio liquido. O Fundo também n&o pode investir em determinados ativos, tais como a¢des, indice de agdes e derivativos.

Em 31 de dezembro de 2015 a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era composta por 26,1% em Certificado de
Depdsito Bancario (CDB), 60,8% em Operagdes Compromissadas e 13,1% em Letra Financeira (LF).

As aplicages financeiras vinculadas a fundos de investimentos sao remunerados a taxa de 101,3% do Certificado de Deposito
Interbancério (CDI), e refletem as condi¢des de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

Os recursos vinculados as aplicagdes financeiras compromissadas séo remuneradas a taxa de 75,0% do CDI, sem o risco de
mudanca significativa de valor. A referida aplicacéo possui liquidez imediata e por estarem vinculadas a aplicagGes
compromissadas ndo geram custos de IOF e sao realizadas quando ha necessidade de utilizagdo de recursos em prazos
inferiores ha 30 dias.

A Companhia possui aplicacéo financeira no Ita Unibanco, na qual os recursos disponiveis em conta corrente séo
automaticamente aplicados e remunerados conforme escala de permanéncia e que podem variar de 10% a 20% do CDI, o grupo
mantém apenas saldo minimo nesta modalidade, e diariamente o volume excedente sdo alocados em aplicagdes mais rentaveis,
mantendo esta modalidade com a taxa média de 10,0% do CDI (aplica¢cdes com permanéncia entre 01 e 14 dias), sem o risco de
mudangca significativa do valor. A referida aplicagé@o possui liquidez imediata e por estarem vinculadas a operagdes
compromissadas ndo geram custos de IOF.
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6.
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Clientes

Representados por faturas a receber de clientes pela locagédo de painéis publicitarios, pedagio
eletrnico, acessos e outros servigcos decorrentes da utilizacéo e exploracao da faixa de dominio
das rodovias. A composicao esti assim representada:

31/12/2015 31/12/2014
Pedagio eletrénico 12.145 11.252
Cupons de pedagio 236 180
Receitas acessorias 765 696
(-) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (a) (33) (33)
13.113 12.095

(a) Refere-se a constituicdo de proviséo para créditos de liquidagao duvidosa. A politica de contas a receber do Grupo EcoRodovias,
no qual a Companhia esta inserida, estabelece no qual a constituicdo do PCLD seja realizada com base nos clientes vencidos ha
mais de 120 dias.

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2015 31/12/2014
A vencer 13.068 12.095
Vencidos:
Até 30 dias 1 -
De 30 a 60 dias 4 -
De 60 a 90 dias 4 -
De 90 a 120 36 -
Acima de 120 dias 33 33
13.146 12.128

A movimentag&o da provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa € conforme segue:

31/12/2015 31/12/2014

Saldo inicial 33 33
Constituicdo PCLD no exercicio - -
Valores recuperados no exercicio - -

33 33
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7. Tributos a recuperar

31/12/2015 31/12/2014
IRRF a recuperar 43 5.799
IRPJ a recuperar 47 -
CSLL a compensar - 1.823
ISS a recuperar 49 9
139 7.631

8. Despesas antecipadas

O saldo da rubrica “Despesas antecipadas” em 31 de dezembro de 2015 é de R$381 (R$405 em
31 de dezembro de 2014) e refere-se, substancialmente, a aluguéis a apropriar e prémios de
seguros a apropriar, classificados no ativo circulante (R$191) e néo circulante (R$190). Detalhes
adicionais sobre 0s seguros contratados estéo descritos na Nota Explicativa n° 28.

9. Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucao dos litigios aos quais estao relacionadas.

31/12/2015 31/12/2014
Saldo inicial 1.025 1.152
Adicbes 512 -
Baixas (601) (246)
Atualizagdo monetéria 112 119
Saldo final 1.048 1.025
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10. Imobilizado

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo historico deduzido das respectivas depreciagdes e perdas por desvalorizacdo, se aplicavel.
Um item de imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado na demonstracédo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida Gtil dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva. A depreciacéo é calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragéo o tempo de vida
util estimado. Nas tabelas abaixo sédo apresentadas as taxas médias de depreciacao para cada grupo de ativo.

Custo Depreciagdo Residual
Taxas
médias
anuais de
depreciagdo - Saldos em Saldos em  Saldos em Saldos em
% 31/12/2013 AdicBes Baixas Transferéncia 31/12/2014 31/12/2013 Adi¢des Baixas Transferéncia 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
Hardwares 10,1 10.549 930 - - 11.479 (7.475) (1.116) - - (8.591) 2.888 3.074
Maquinas e

equipamentos 10,8 2.792 418 1) 1 3.210 (1.713) (325) 1 - (2.037) 1.173 1.079
Moveis e utensilios 9,6 1.461 94 27) - 1.528 (459) (142) 26 - (575) 953 1.002
Instalacdes 8,3 2.176 1.914 - ) 4.088 (353) (260) - - (613) 3.475 1.823
Edificacdes 4,5 8.608 - - - 8.608 (5.647) (384) - - (6.031) 2.577 2.961
Veiculos 17,5 5.644 1.382 (39) - 6.987 (2.764) (1.103) 27 - (3.840) 3.147 2.880
Outros 26,1 8.786 1539  (552) (4.742) 5.031 (2.139) (1.112) 15 1.063 (2.173) 2.858 6.647
40.016 6.277  (619) (4.743) 40.931 (20.550) (4.442) 69 1.063 (23.860) 17.071 19.466
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10. Imobilizado--Continuacao

Politica contabil--Continuacéo

Custo Depreciacédo Residual
Taxas
médias
anuais de
depreciagdo - Saldos em Saldos em  Saldos em Saldos em
% 31/12/2014 AdicBes Baixas Transferéncia 31/12/2015 31/12/2014 Adi¢Bes Baixas Transferéncia 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
Hardwares 9,2 11.479 898 77) 3 12.303 (8.591) (1.085) 8 - (9.668) 2.635 2.888
Méaquinas e

equipamentos 10,5 3.210 296 (80) 18 3.444 (2.037) (345) 1 @) (2.382) 1.062 1.173
Mbveis e utensilios 9,6 1.528 32 () - 1.553 (575) (148) 3 - (720) 833 953
Instalacdes 9,8 4.088 992 4) 27) 5.049 (613) (444) - - (1.057) 3.992 3.475
Edificagdes 45 8.608 - - - 8.608 (6.031) (384) - 1 (6.414) 2.194 2.577
Veiculos 17,1 6.987 555  (317) - 7.225 (3.840) (1.187) 317 - (4.710) 2.515 3.147
Outros 16,5 5.031 198 (10) - 5.219 (2.173) (844) - @ (3.018) 2.201 2.858
40.931 2.971  (495) (6) 43.401 (23.860) (4.437) 329 1) (27.969) 15.432 17.071

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 alguns bens (do ativo imobilizado) classificados na rubrica “Outros” (Caminhdes e reboques),
estavam vinculados como garantia dos empréstimos (vide Nota Explicativa n° 14).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 ndo foram capitalizados encargos financeiros.
Ao final de cada exercicio, a Administracdo da Companhia efetua analise periédica do prazo de vida util-econdmica remanescente dos

bens do ativo imobilizado e ndo foram identificadas diferencas significativas na vida util-econémica dos bens que integram o ativo
imobilizado da Companhia.
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11. Intangivel

Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apos o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortiza¢cdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, nao séo capitalizados,
e 0 gasto é refletido na demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido.

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de
trafego estimada pelo prazo de concessao a partir da data em que estes estéo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais

reflete o padréo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo.

Custo Amortizacédo Residual
Taxas médias
anuais de
amortizagdo -  Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
% 31/12/2013 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2014 31/12/2013 Adicbes Baixas Transf. 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013
Contratos de concessao (a) 558.322 11.881 (62) 4.743 574.884 (238.089)  (39.222) 6 (1.063)  (278.368) 296.516 320.233
Softwares de terceiros 54 1.867 271 - - 2.138 (1.562) (109) - - (1.671) 467 305
Outros - 14 - - - 14 (5) - - - (5) 9 9
560.203 12.152 (62) 4.743 577.036 (239.656)  (39.331) 6 (1.063)  (280.044) 296.992 320.547
Custo Amortizacédo Residual
Taxas médias
anuais de
amortizagdo -  Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
% 31/12/2014 Adicles Baixas Transf. 31/12/2015 31/12/2014  Adicdes  Baixas Transf.  31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
Contratos de concessdo (@ 574.884 35.753 (49) 6 610.594 (278.368) (42.309) - 1 (320.676) 289.918 296.516
Softwares de terceiros 6,4 2.138 294 - - 2.432 (1.671) (147) - - (1.818) 614 467
Outros - 14 - - - 14 (5) - - - (5) 9 9
577.036 36.047 (49) 6 613.040 (280.044) (42.456) - 1 (322.499) 290.541 296.992

(a) A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no resultado por meio da projegdo de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo a partir da data em que estes estéo disponiveis para uso,
ja que esse método é o que mais reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A taxa média de amortizagdo em 31 de dezembro de 2015 foi de 7,14% (6,89% em 31 de dezembro de 2014).
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Politica contabil

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (“impostos diferidos”) sao reconhecidos
sobre as diferengas temporarias no final em cada data do balanco entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
gquando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sao geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas
as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

A recuperacgéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sé&o reconhecidos como despesa
ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados com itens registrados em
outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporais entre a base fiscal de ativos e passivos e

seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribui¢c@o social diferidos foram constituidos considerando a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribuicdo social) vigente e tém a seguinte

CcOmposi¢ao:
Balanc¢o patrimonial Resultado
31/12/2014 Adi¢cbes Baixas 31/12/2015 31/12/2015
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 2.211 63 (850) 1.424 (787)
Proviséo para manutengéo 37.214 1.938 (2.957) 36.195 (2.019)
Juros capitalizados (170) - 57 (113) 57
Efeito Lei 12.973/14 - Extincdo RTT (*) 14.862 - (2.149) 12.713 (2.149)
Realizagdo do agio na incorporacéo 63.853 - (9.231) 54.622 (9.231)
Provisdo para férias e encargos diretores 26 133 (44) 115 89
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido -
Ativo/(passivo) 117.996 2.134 (15.174) 104.956
Receita (despesa) de Imposto de renda e
contribuicdo social diferido (13.040)
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Politica contébil--Continuacao

a) Tributos diferidos--Continuagéo

Reconciliagdo do ativo (passivo) diferido

Saldo em 31 de dezembro de 2014 117.996
Receita/(despesa) de imposto de renda reconhecido no resultado (13.040)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 104.956

A Administragéo preparou estudo acerca da realiza¢ao futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geracgédo futura de lucros tributaveis, no contexto das
principais variaveis de seus negoécios, que podem, portanto, sofrer alteragoes.

De acordo com as projecoes elaboradas pela Administracdo da Companhia, o imposto de
renda e a contribuigéo social diferidos néo circulantes séo realizados nos seguintes anos:

31/12/2015 31/12/2014

2015 - 17.174
2016 17.783 17.174
2017 17.783 17.174
2018 17.783 17.174
2019 17.783 17.174
Apds 2019 33.824 32.126

104.956 117.996

(*) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB n°® 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a
Medida Proviséria n® 627 (MP 627), que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir de 2015, com a introdugéo de novo
regime tributario; (i) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda pessoa juridica e a legislagdo sobre a
contribuigdo social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerga
tal opgdo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que d&o tratamento a distribuicéo de lucros e dividendos, base de célculo
dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT.

Em 13 de maio de 2014, a MP 627 foi convertida na Lei n°® 12.973/14. A Lei ndo alterou substancialmente os assuntos abordados pela MP
627, fazendo-se necessario mencionar dois temas, que de acordo com o nosso entendimento, s&o os principais:

(a) A adequagao das normas tributarias as novas normas contébeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07 (fim do “RTT”, com a consequente
aproximacgdo das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais IFRS - International Financial Reporting Standards);

(b) Introducéo de novas regras relacionadas a tributacéo de lucros provenientes de controladas e coligadas no Exterior.

A nova legislacéo trouxe a opcéo de sua adogao antecipada para o exercicio de 2014 ou a adogé&o obrigatéria a partir de 2015. A
Companhia decidiu pela adogao antecipada no exercicio de 2014, visto que a adogdo em 2015 poderia impactar a distribuicdo dos
dividendos excedentes do resultado de 2014 com a aplica¢é@o das novas regras, um dos principais pontos introduzidos pela Lei n®
12.973/14.

Os efeitos registrados até o ano imediatamente anterior a adocéo (31 de dezembro de 2013) serdo amortizados ao longo do prazo de
concessao da Companhia, conforme prevé a Lei n® 12.973/14 e os efeitos do ano de 2014 ja estdo enquadrados nas novas normas
tributarias.
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12. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

Politica contébil--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Foram registrados no resultado do exercicio 0os seguintes montantes de imposto de renda e
contribuicdo social, correntes e diferidos:

31/12/2015 31/12/2014
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢céo social 84.059 65.538
Aliquota 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social pelas
aliquotas vigentes (28.580) (22.283)
Juros sobre capital proprio 6.400 4.634
Amortizagdo de agio sobre incorporacéo (4.974) (4.974)
Outros 74 (38)
Despesa do imposto de renda e da contribui¢cdo social (27.080) (22.661)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (14.040) (16.113)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (13.040) (6.548)
c) Imposto de renda e contribuicdo social pagos
31/12/2015 31/12/2014
Saldo inicial proviséo IR/CS - 1.267
Despesa IR/CS DRE 14.040 16.113
Total IR/CS pagos no exercicio (12.998) (17.380)
Saldo final proviséo IR/CS 1.042 -
13. Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
31/12/2015 31/12/2014
Impostos sobre faturamento:
ISS 1.061 1.281
Cofins 820 771
PIS 176 167
ISS na fonte 247 255
PIS/Cofins/CSLL fonte 375 121
INSS na fonte 202 115
Qutros impostos 368 64
3.249 2.774
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14. Empréstimos

Taxa média
Modalidade Moeda Vencimento final dejuros 31/12/2015 31/12/2014

Finame (a) Real Julho de 2018 TILP + 2,30% a.a. 16.871 23.281
Finame (c) Real Maio de 2017 TJILP + 5,00% a.a. 281 436
Finame (c) Real Abril de 2017 TILP + 3,40% a.a. 248 433
Finame (b) Real  Outubro de 2022 2,50% a.a. 299 343
Finame (b) Real Julho de 2020 6,00% a.a. 896 1.094
Finame (d) Real Julho de 2018 3,00% a.a. 137 192
Notas promissorias (e) Real Maio de 2017 CDI +2,65% a.a. 181.569 -

200.301 25.779
Circulante 9.244 7.174
Na&o circulante 191.057 18.605

A movimentacgdo dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Saldo inicial 25.779 31.171
Adicdes 178.472 1.337
Encargos financeiros 4.980 2.135
Amortizacao principal (7.210) (6.864)
Amortizacao juros (1.720) (2.000)
Saldo final 200.301 25.779

Os vencimentos das parcelas néo circulantes tém a seguinte distribui¢do por ano:

31/12/2015 31/12/2014
2016 - 7.140
2017 186.516 6.938
2018 4.082 4.068
2019 244 244
Posteriores a 2019 215 215
191.057 18.605

Descricao dos principais contratos de empréstimos e financiamentos bancérios vigentes:

Instituicdo financeira

indices financeiros exigidos

Garantias

BNDES (a)

Banco Itau (b)
Banco do Brasil (c)
Banco Bradesco (d)

Banco Bradesco (e)
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N&o exigem manutengdo dos
indices.
N&o exigem manutenc¢éo dos
indices.
N&o exigem manutencéo dos
indices.
N&o exigem manutencdo dos
indices.
N&o exigem manutencdo dos
indices.

Carta fianca

Alienacgdo do bem.
Alienacdo do bem.
Alienacdo do bem.

Sem garantias.
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A Companhia contrata servigos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, diretamente ou
por meio de consorcio, para execugao de obras de conservacao, melhorias e ampliacdo do
sistema rodoviario e servigos de consultoria. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os saldos
relativos a operacdes com partes relacionadas estdo apresentados a seguir:

Ativo Ativo — Passivo
Companhia Natureza circulante intangivel circulante
EcoRodovias Concessoes e
Servigos S.A. (a) Controladora direta - - 4.099
EcoRodovias Concessoes e
Servigos S.A. (c) Controladora direta - - 1
Outras partes
Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. (c) relacionadas 1 - -
Outras partes
TB Transportadora Betumes Ltda. (b) relacionadas - 1.588 107
Outras partes
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. (b) relacionadas - 13.644 1.225
EcoRodovias Concessoes e
Servicos S.A. (d) Controladora direta 357 - 181
Total em 31 de dezembro de 2015 358 15.232 5.613
Total em 31 de dezembro de 2014 - 12.008 2.396
Demonstracdo do resultado
Custo dos Despesas Receita
servigos gerais e Faixa
Companhia Natureza prestados administrativas Dominio
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A. (a) Controladora direta 17.253 8.956 357
Total em 31 de dezembro de 2015 17.253 8.956 357
Total em 31 de dezembro de 2014 16.496 8.564 357

(a) A controladora direta EcoRodovias Concessfes presta servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia
da informacéo, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de
servigcos é de R$26.209 (R$25.058 em 31 de dezembro de 2014), com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de

cada ano.

(b) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas da
parte relacionada C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A., prestam servigos no fornecimento e transporte de material asféltico &
Companhia. O prego global firmado para a execucéo dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB Industria e Comércio
de Asfaltos e Engenharia Ltda. e a TB Transportadora de Betumes Ltda. é de R$64.681, incluindo o aditivo contratual. O prazo
para execugéo destes servicos € de dezembro de 2016. Em 31 de dezembro de 2015 h& um saldo de servigos a realizar de
R$27.558. Os saldos em aberto a pagar de R$1.332 (sobre os servigos ja realizados) tém vencimento em 45 dias, ndo estao
sujeitos a encargos financeiros e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(c) O saldo refere-se a transferéncia de funcionarios entre as empresas (provisdes de 13° salario e férias), os saldos tém vencimento
em até 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem & atualizagdo monetaria e ndo foram concedidos avais e garantias.

(d) A Companhia e sua controladora Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. assinaram Contrato de Permissao de uso de faixa de
dominio em que a Companhia cede para sua controladora o direito de exploragéo de sua faixa de dominio, em contrapartida foi
celebrado um contrato de Locagéo de Fibra éptica (Ecocataratas loca da Ecorodovias) pelo mesmo valor da permissao de uso.

Em 31 de dezembro de 2015 este valor atualizado é de R$48.
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Partes relacionadas--Continuacao

Remuneracdo dos administradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
pela direcéo e pelo controle das atividades da Companhia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo (salérios, participag@o nos lucros, previdéncia privada e plano de opgao
com base em acgdes), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios p6s-emprego (pensées, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servi¢co e beneficios de invalidez de longo prazo); nem (c)
beneficios de resciséo de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinéria foi definida a remuneracao global anual dos administradores da
Companhia de R$1.438 em 31 de dezembro de 2015 (R$1.210 em 31 de dezembro de 2014).
A remuneracao paga aos administradores no exercicio esta demonstrada a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Remuneracéo (fixa/variavel) 1.110 845
Plano de opcao com base em acdes (vide Nota Explicativa n° 20.c) 139 169
Previdéncia privada 43 29
Remun. baseada em a¢des (Phanton Stock Option/Restricted Stock) 25 -
1.317 1.043

Provisdo para manutencéo

Os valores registrados como custo de provisao referem-se a estimativa de gastos futuros para
manter a infraestrutura rodoviaria no nivel de operacionalidade contratual e sdo registrados a
valor presente com taxa de 15,23% ao ano. Os valores séo provisionados por trecho e as
intervenc¢des ocorrem, em média, a cada oito anos.
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16. Provisdo para manutencao--Continuacao

A movimentagéao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Efeito
31/12/2013 Adicdo Pagamento financeiro 31/12/2014

Constituicdo da proviséo para manutencao 253.915 51.436 - - 305.351
Efeito de valor presente sobre constituicdo (68.303) (9.163) - - (77.466)
Realizacdo da manutencao (132.433) - (39.813) - (172.246)
Ajuste a valor presente - realiza¢bes 42.935 - - 10.877 53.812

96.114 42.273 (39.813) 10.877 109.451
Circulante 32.164 30.561
N&o circulante 63.950 78.890

Efeito

31/12/2014 Adic8o Pagamento financeiro 31/12/2015

Constituicdo da provisdo para manutengao 305.351 32.243 - - 337.594
Efeito de valor presente sobre constituicdo (77.466) (9.486) - - (86.952)
Realizagdo da manutencéo (172.246) - (35.971) - (208.217)
Ajuste a valor presente - realizagbes 53.812 - - 10.217 64.029

109.451 22.757 (35.971) 10.217 106.454
Circulante 30.561 26.553
N&o circulante 78.890 79.901

17. Obrigagdes com o Poder Concedente

31/12/2015 31/12/2014

Verba de fiscalizagéo 279 262

Verba anual de fiscalizacdo em 12 parcelas mensais de R$77, durante o periodo do contrato,
reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio. Em 31 de dezembro de
2015, a parcela reajustada é de R$279 (R$262 em 31 de dezembro de 2014).
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A Companhia estima o montante a seguir, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, para cumprir
com as obrigacdes de realizar investimentos, recuperagcdes e manutencdes até o final dos
Contratos de Concesséao. Esses valores poderao ser alterados em razao de adequacdes
contratuais e revisdes periodicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de
concessdao, sendo pelo menos anualmente verificados:

31/12/2015 31/12/2014
Natureza dos custos Previsdo de 2016 a 2021 Previsdo de 2015 a 2021
Melhorias na infraestrutura 22.937 49.452
Conservacgédo especial (manutencéao) 284.061 291.568
Equipamentos 60.915 57.693

Informacoées adicionais sobre o contrato de concessao

A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas faz parte do programa de concessdes do Estado do
Parand, regularmente licitado e contratado em 1997, em conjunto com outras cinco
concessionarias. O prazo final da concessédo é 13 de novembro de 2021.

A Administragdo do Governo do Estado do Parand, nos anos de 2002 a 2010, buscou reduzir ou
suprimir o programa de concessoes rodoviarias no Estado, por meio de a¢gbes administrativas e
judiciais. O litigio estende-se pelas seguintes principais frentes: encampagéo das concessoes,
desapropriacédo das acfes de controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de
reajuste de tarifa nos anos de 2003 a 2010, tentativa de nulidade de aditivos contratuais e
consideracdo de dados contabeis em detrimento de dados contratuais regulares. Em todas as
frentes de litigio restam, por ora, vitoriosas as concessiondarias do Estado do Parana.

Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a 2010, sistematicamente negados pelo
Governo do Estado do Paran4, foram implementados judicialmente e estéo vigentes.

A Companhia busca, por meio de ac¢des judiciais, ter reconhecidos em seu favor eventos que
desequilibraram o seu contrato de concessao. Caso reconhecidos, tais eventos conduziréo ao
direito de restabelecimento da dimenséo original da equacédo econdmico-financeira do contrato.

As concessionarias estdo em processo de revisao contratual desde agosto de 2011. Para
possibilitar as tratativas foram formulados pleitos conjuntos de suspensé&o das acdes judiciais que
discutem o contrato, em sua maioria deferidos.

Os reajustes tarifarios de 2011 a 2015 foram aplicados administrativamente, sem necessidade de
ac0es judiciais, assim como o degrau tarifario previsto para dezembro de 2016 nas pracas de
pedagio da Ecocataratas.
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17. Obrigacdes com o Poder Concedente--Continuacao

Informacdes adicionais sobre o contrato de concesséo--Continuagéo

Também em marc¢o de 2012 foi emitido pelo Tribunal de Contas do Estado do Parand relatério
preliminar de auditoria no contrato de concesséo da Ecocataratas. Referido relatorio concluiu
preliminarmente que o contrato pode encontrar-se desequilibrado em desfavor do usuério. Foi
apresentada defesa e impugnados os critérios considerados para reequilibrio e as conclusdes
preliminares do relatério. Nao héa julgamento final ainda.

A Administracéo avaliou esses assuntos detalhadamente e concluiu que, embora existam riscos
associados ao julgamento final das acdes em andamento, do acordéo e relatdrio dos Tribunais
de Contas da Unido e do Estado do Parand, respectivamente, a probabilidade de esses eventos
afetarem de forma relevante sua situacdo patrimonial e financeira e o resultado de suas
operagdes ndo é provavel.

No momento, nao é possivel prever o prazo para o encerramento das acdes em andamento. As

eventuais decisfes dos Tribunais de Contas ainda podem ser objeto de andlise perante o Poder
Judiciario.

18. Obrigagdes sociais e trabalhistas

31/12/2015 31/12/2014
Saléarios e outras obrigagdes a pagar 1.621 1.377
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) a recolher 201 250
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS) a recolher 84 74
IRRF a recolher 83 77
Provis&o de férias 885 773
Encargos sobre provis@es de férias e 13° salario a recolher - INSS e
FGTS 327 288
3.291 2.839

19. Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

Politica contabil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita.
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19. Proviséo para perdas tributéarias, trabalhistas e civeis--Continuacéo

Politica contabil--Continuagéo

A movimentacao da provisdo no exercicio é conforme segue:

Civeis (&) Trabalhistas (b) Total

Saldos em 1° de janeiro de 2014 3.160 2.637 5.797
(+/-) Complemento (reversao) de provisdo 244 267 511
(-) Pagamentos (705) (345) (1.050)
(+) Atualizagdo monetéaria 314 930 1.244
(+/-) Reclassifica¢bes - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.013 3.489 6.502

Civeis (&) Trabalhistas (b) Total

Saldos em 1° de janeiro de 2015 3.013 3.489 6.502
(+/-) Complemento (reversao) de provisao 1.523 (832) 698
(-) Pagamentos (1.819) (1.248) (3.075)
(+/-) Atualizacdo monetéria 301 (240) 62
(+/-) Reclassificacbes (408) 408 -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.610 1.577 4.187

(@)

(b)

©

Processos civeis

O valor provisionado corresponde principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizagdo por perdas e danos, oriundos de
acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia possui outros processos de natureza civel que totalizam, em 31 de dezembro de
2015, R$12.282 (R$10.748 em 31 de dezembro de 2014), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela
Administracéo; portanto, sem constituicdo de provisao.

Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizagéo por acidentes do trabalho e reclamacdes de horas
extras. Em 31 de dezembro de 2015, existem processos que totalizam R$2.975 (R$1.886 em 31 de dezembro de 2014), os quais
foram avaliados como perdas possiveis pelos consultores legais e pela Administracéo; portanto, sem constituicao de provisao.

Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2015, ndo existem processos de natureza tributaria, (R$2.728 em 31 de dezembro de 2014), avaliadas
como perdas possiveis pelos consultores legais e pela Administragao, portanto, sem constituicdo de provisao.

20. Patrimdnio liquido
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a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social é de R$ 111.468 (R$291.468 em 31 de
dezembro de 2014), representado por 111.468.000 e 291.468.000 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal respectivamente. Em 14 de setembro de 2015, a
Assembleia Geral Extraordinaria, aprovou a reducéo de capital da Companhia, em
R$180.000, a qual foi realizado em 24 de novembro de 2015.
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20. Patrimdnio liquido--Continuacéo
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b) Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do
capital social.

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo é de R$14.466 (R$11.617 em 31 de dezembro de
2014).

Reserva de capital - plano de opcao com base em acoes

Conforme deliberado em AGE da controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., datada de 31 de agosto de 2010, foi aprovado um Plano Geral para Outorga
de Opcéao de Compra de Acdes aos diretores e empregados do Grupo EcoRodovias. O
Conselho de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura é o responsavel por definir e
administrar o referido plano.

A Companhia mensura o custo de transacoes liquidadas com ag6es com os Administradores
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais da data da sua outorga. Para
determinar o valor justo, a Companhia utiliza um especialista de precificacdo externo, o qual
utiliza um método de valorizacdo apropriado.

O custo com transacgdes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido como “despesa de
pessoal”’, em conjunto com um correspondente aumento no patrimonio liquido, ao longo do
periodo em que a performance e/ou condi¢do de servico sdo cumpridos, com término na
data em que o funcionario adquire o direito completo ao prémio (data de aquisi¢do). O efeito
da diluicdo das opgBes em aberto é refletido como diluicdo de acéo adicional no calculo do
resultado por acéo diluido.

O efeito da diluicdo das op¢Bes em aberto é refletido como diluicdo de acado adicional no
calculo do resultado por agéo diluido, sendo esta diluicdo aplicavel para controladora indireta
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., responséavel pela outorga do plano.

O plano de op¢édo com base em ac¢des tem como objetivo permitir que os beneficiarios se
tornem acionistas da EcoRodovias Infraestrutura, de maneira que atuem de forma direta e
ativa na busca por resultados positivos. S&o elegiveis para participar diretores estatutarios da
Companhia e de suas controladas e empregados-chave que ndo sejam administradores
estatutarios, incluindo aqueles das controladas da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica
S.A.
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20. Patrimdnio liquido--Continuacéo

c) Reserva de capital - plano de opcdo com base em acdes--Continuacao

A outorga de opc¢des deve respeitar o limite maximo de até 2% de acdes ordinarias do capital
social, efetivamente emitidas pela EcoRodovias Infraestrutura. Essas ac¢des deveréo ser
apenas acdes em tesouraria.

O preco das opgdes correspondera ao valor da acdo da EcoRodovias Infraestrutura,
atualizado monetariamente pelo IPCA ou outro indice de base de apuragéo equivalente, que
seja escolhido pela Assembleia Geral da EcoRodovias Infraestrutura.

O conselho de Administragéo disponibilizou 473.087 acdes ordindrias, como segue:

12 outorga 22 outorga 32 outorga 42 outorga 52 outorga

Data 31/08/2010 22/03/2011 23/03/2012 25/04/2013 25/04/2014
Quantidade de opgdes de agdes 18.617 32.710 71.094 102.732 247.934
Preco de periodo - R$ por acédo R$9,95 R$13,06 R$13,58 R$17,51 R$12,18
indice de reajuste IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o periodo de prestacéo dos servi¢os, o prazo
de caréncia e o custo com a remuneracao aos beneficiarios com base no valor justo das
opcdes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificagdo do valor
justo das opg¢bes. Em 31 de dezembro de 2015, foi registrado na rubrica “Plano de op¢des
com base em acdes” o valor de R$139 (R$169 em 31 de dezembro de 2014).

A EcoRodovias Infraestrutura efetuara a liquidacéo desse plano de opgédo com base em
acoes entregando acdes de sua propria emissao que serdo mantidas em tesouraria até o
efetivo periodo das acdes por parte dos beneficiarios. As variagdes nas quantidades de
opcdes de compra de acdes estdo apresentadas a seguir:

12 outorga 22 outorga 32 outorga 42 outorga 52 outorga Total
Em 31 de dezembro de 2009 - - - - - -
Outorgadas 18.617 - - - - 18.617
Em 31 de dezembro de 2010 18.617 - - - - 18.617
Outorgadas - 32.710 - - - 32.710
Exercidas (4.655) - - - - (4.655)
Em 31 de dezembro de 2011 13.962 32.710 - - - 46.672
Outorgadas - - 71.094 - - 71.094
Em 31 de dezembro de 2012 13.962 32.710 71.094 - - 117.766
Outorgadas - - - 102.732 - 102.732
Em 31 de dezembro de 2013 13.962 32.710 71.094 102.732 - 220.498
Outorgadas - - - - 247.934 247.934
Em 31 de dezembro de 2014 13.962 32.710 71.094 102.732 247.934 468.432
Outorgadas - - - - - -
Em 31 de dezembro de 2015 13.962 32.710 71.094 102.732 247.934 468.432
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c) Reserva de capital - plano de opcdo com base em acdes--Continuacéao

A aquisicao do direito ao exercicio da opcdo ocorrera na forma e nos prazos apresentados a

seguir:
Preco médio do
periodo por Quantidade Valor justo médio Prazo para
Ano acdo em R$ de agdes da opcdo em R$ Total exercer
2016 17,72 105.440 2,67 282 11 meses
2017 17,73 87.666 3,16 277 23 meses
2018 14,04 61.985 2,10 130 35 meses
255.091 2,64 689

d) Dividendos propostos

Aos acionistas é garantido um dividendo e/ou juros sobre o capital proprio de, pelo menos,
25% do lucro liquido do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

O montante de dividendos pagos em 2015 no valor de R$51.347 refere-se a: R$33.618
dividendos intermediarios do exercicio de 2015 aprovados em Assembleia Geral Ordinaria
em abril de 2016; e R$15.830 juros sobre capital préprio referente o exercicio de 2015; e
R$1.899 referente ao lucro do exercicio de 2014, aprovados na Assembleia Geral Ordinaria
de 30 de abril de 2015.

O calculo dos dividendos e juros sobre capital proprio € como segue:
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31/12/2015 31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 56.979 42.877
Reserva legal - 5% (2.849) (2.144)
54.130 40.733
Proposta da Administragao
Dividendos intermediarios pagos (33.618) (25.206)
Juros sobre capital préprio (15.830) (13.628)
Dividendos e JSCP pagos (a pagar) no exercicio
seguinte 4.682 1.899
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21. Receita liguida
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Politica contabil

Receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
guaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operagdes € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

a) As receitas de pedagio, reconhecidas quando da passagem dos usuérios pela praca de
pedagio,

b) As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedagio sdo contabilizadas
como “Receitas antecipadas”, no passivo circulante, na rubrica “Outras contas a pagar”,
sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio a medida que 0s usuarios
passam pela praca de pedagio.

c) A receita relacionada aos servigos de constru¢cdo ou melhoria sob o contrato de concesséo
de servicos é reconhecida baseada no estagio de conclusao da obra realizada. Receitas de
operacgédo ou de construgéo sao reconhecidas no periodo em que 0s servigos sao prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de
concessao de servicos, a remuneracédo recebida é alocada por referéncia aos valores justos
relativos aos servigos entregues.

Imposto sobre prestacdo de servigos

Receitas e despesas sdo reconhecidas liquidas dos tributos sobre prestacéo de servigos, exceto
guando os impostos sobre prestacdo de servi¢os incorridos na compra de bens ou servigos néo
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, isso ocorrerd quando os impostos sobre
prestacéo de servicos sdo reconhecidos como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de
despesas conforme o caso; e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos
com o valor dos impostos sobre prestacdo de servigos.
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21. Receita liquida--Continuacéo

Politica contabil--Continuagéo

Imposto sobre prestacdo de servicos--Continuagao

Quando o valor liquido dos impostos sobre prestacéo de servigos, recuperavel ou a pagar, €
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial. A
composicao da receita operacional estd demonstrada a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Receita com arrecadacéo de pedagio:
Pedagio em numerario 140.412 144,731
Pedagio por equipamento eletrdnico (a) 102.931 100.075
Vale-pedagio 21.805 20.458
Outras 6 8
265.154 265.272
Receita de construcdo 36.289 11.277
Receitas acessorias (b) 8.620 7.594
Receita bruta 310.063 284.143
Deducdes de receita bruta (c) (23.605) (23.555)
Receita liquida 286.458 260.588

(a) Refere-se as receitas de arrecadagéo pagas com pedagio eletronico;

(b) Referem-se a arrendamento de area para fibra 6ptica, uso de faixa de dominio, venda de publicidade, implantacéo e concesséo
de acessos, entre outros;

(c) Sobre a receita de construgédo néo ha incidéncia de impostos sobre faturamento, segue quadro com receitas tributaveis para
andlise adequada das deducgdes das receitas.

31/12/2015 31/12/2014
Base de célculo de impostos
Receitas com arrecadacéo de pedagio 265.154 265.272
Receitas acessorias 8.620 7.594
273.774 272.866
Deducdes
Cofins (3%) (8.213) (8.186)
PIS (0,65%) (1.780) (1.774)
ISS (2% a 5%) (13.612) (13.595)
(23.605) (23.555)
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22. Custos e despesas operacionais - por natureza

31/12/2015 31/12/2014

Despesas com pessoal 21.227 18.948
Conservagdo e manutengao 12.454 14.407
Servigos de terceiros (*) 38.582 38.930
Seguros (vide Nota Explicativa n°® 28) 1.324 1.275
Poder Concedente 4.504 4.090
Depreciacdo e amortizagdo 46.893 43.773
Provisdo para manutencdo 22.757 42.273
Custos com construgédo 36.289 11.277
Locacdo de imbveis e maquinas 1.792 2.107
Qutros custos e despesas operacionais 5.934 6.542
191.756 183.622

Classificados como:
Custo dos servicos prestados 168.563 159.560
Despesas gerais e administrativas 23.193 24.062
191.756 183.622

(*) Os servicos de terceiros sdo basicamente compostos por servigos de ambulancia, servigos de consultoria, assessoria e
engenharia e servicos de limpeza.

23. Resultado financeiro

31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras:
Receita de aplica¢@es financeiras 3.358 3.153
Variagdo monetéria ativa 1.699 125
Outras - 1
5.057 3.279

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e financiamentos (4.980) (2.135)

Juros sobre contrato de matuo (2)
Ajuste a valor presente - provisao para manutengao -

interpretagdo técnica ICPC 01 (10.217) (10.877)

Outras (826) (2.315)

(16.023) (15.328)

Resultado financeiro, liquido (10.966) (12.049)
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24. Lucro por acao

a) Lucro bésico

O lucro e a quantidade média ponderada de ac8es ordinarias usadas no calculo do lucro
bésico por acdo sdo os seguintes:

31/12/2015 31/12/2014
Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia e utilizado na
apuracéo do lucro basico por acdo 56.979 42.877
Quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias para fins de célculo do
lucro bésico por acéo 238.062 291.468
Lucro bésico por acdo das operagdes continuadas 0,24 0,15

b) Lucro diluido

A Companhia néo possui divida conversivel em acdes e nado efetua diluicdo pelo plano de
opcao de agles, divulgada na nota explicativa 20.c, pois o0 plano € da controladora indireta
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

25. Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR)

A Companhia tem como politica a distribuicdo de participag@o nos lucros e resultados aos seus
funcionarios vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que sdo estabelecidos e
pagos em conformidade com o acordo coletivo de trabalho com o sindicato da categoria. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a participagéo nos lucros e resultados foi de R$961
(R$902 em 31 de dezembro de 2014), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos
servigos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Gestao de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital, para
assegurar que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operacdes, por meio da otimizag&o do saldo das dividas e do patriménio. A
estratégia geral da Companhia permanece inalterada desde 2010.
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26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo
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Gestéo de capital--Continuagéo

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patrimdnio
liquido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

Gestao de riscos

A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, 0s quais sao resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco de taxa de cambio e risco e risco de taxa de
juros. Os indices de endividamento sdo os seguintes:

31/12/2015 31/12/2014
Divida (a) 200.580 26.041
Caixa e equivalentes de caixa (37.739) (10.100)
Divida liquida 162.841 15.941
Patriménio liquido (b) 128.226 305.448
indice de endividamento liquido 1,27 0,05

(a) A divida é definida como empréstimos e obrigagdes com o poder concedente circulantes e néo circulantes, conforme
detalhado nas Notas Explicativas n°® 14 e n°® 17.

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

Consideracdes gerais

¢ A Administracdo da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais as
aplicacdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocacéo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As
aplicacdes financeiras sao definidas como empréstimos e recebiveis.

e Aplicagbes financeiras e titulos e valores mobiliarios - vinculados: sao formadas por CDBs
e fundos de investimentos e renda fixa, remunerados a taxa média ponderada de 98,9% do
CDl, e refletem as condi¢cdes de mercado nas datas dos balancos.
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26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo
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Gestéo de riscos--Continuagéo

a)

b)

Risco de mercado--Continuacéo

Consideracbes gerais--Continuacéo

e Clientes: decorrem diretamente das operac¢des da Companhia, séo classificados como
empréstimos e recebiveis e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos a provisédo
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Debéntures e obrigagbes com o Poder Concedente: classificados como outros passivos
financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores
contratuais de cada operacao.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2014 sdo como segue:

Saldo
Classificagao contabil Mercado

Ativos:

Caixa e bancos Empréstimos e recebiveis 3.246 3.246

Clientes (a) Empréstimos e recebiveis 13.113 13.113
Aplicagdes financeiras (b) Empréstimos e recebiveis 34.493 34.493
Passivos:

Fornecedores (a) Outros passivos financeiros 8.586 8.586

Empréstimos (c) Outros passivos financeiros 200.301 200.301

Obrigacdes com o poder

concedente (c) Outros passivos financeiros 279 279

(a) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” possuem prazo de vencimento substancialmente em até 45 dias;
portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(b) Os saldos de aplicagdes financeiras aproximam-se do valor justo na data do balango patrimonial.

(c) Os empréstimos e obrigag6es com poder concedente aproximam-se do valor justo na data do balancgo.
Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicacdes financeiras e empréstimos
circulantes e nédo circulantes em que sdo remunerados por taxas de juros variaveis, que
podem ser indexados a variagdo de indices de inflacdo. Esse risco € administrado pela
Companhia através da manutencao de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pés-
-fixadas.
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26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

Gestéo de riscos--Continuagéo

b) Risco de taxa de juros--Continuagéo

A exposicdo da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esté detalhada
no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.

c) Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicagdes financeiras com instituicbes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracdo, de acordo com critérios
objetivos para diversificacao de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$10.779 (R$9.674 em 31 de
dezembro de 2014), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletrbnico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que
possui um modelo apropriado de gestéo de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacgdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias e linhas de crédito para captacédo de empréstimos que julgue adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacédo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

Gestéo de riscos--Continuagéo

d) Risco de liquidez--Continuagdo

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar

as respectivas obrigagoes:

Taxa de juros (média Préximos 12 Entre 13e24 Entre 25e 36 37 meses
Modalidade ponderada) efetiva % a.a. meses meses meses em diante
Nota

promissoria CDI + 2,65% a.a. 34.234 192.896 - -
Finame 2,5% a.a. 51 50 49 176
Finame 6,0% a.a. 248 236 224 304
Finame 3,0% a.a. 58 57 28 -
Finame TJLP + 2,99% a.a. 438 158 - -
BNDES TILP + 2,10% a.a. 7.702 7.285 4.052 -

Andlise de sensibilidade

Risco de variacdo nas taxas de juros

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas de juros dos

instrumentos financeiros nao derivativos no fim do periodo. Para os passivos com taxas pos-
-fixadas, a andlise é preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢édo a variacdo do CDI, do
IPCA e do IGP-M, principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros aincorrer

Cenério | - Cenério Il - Cenério Il -
Operacéo Risco provavel 25% 50%
Juros sobre aplicag@es financeiras Baixa do CDI 3.741 2.806 1.870
Juros sobre notas promissorias Alto do CDI (35.779) (42.745) (49.711)
Juros sobre empréstimos Alta da TILP (1.145) (1.156) (1.167)
Juros a incorrer (33.183) (41.095) (49.008)

Para fins de analise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses.
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26.

27.

28.

a7

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

Analise de sensibilidade--Continuagéo

Risco de variacdo nas taxas de juros--Continuagao

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Cenério | - Cenario Il - Cenério lll -
Indicador provéavel 25% 50%
TILP (a) 7,50% 9,38% 11,25%
CDI (b) 14,97% 18,71% 22,46%

Os resultados obtidos com essas operacgdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia.

Plano de previdéncia privada

A Companhia possui o Plano de Previdéncia Privada, nha modalidade de contribui¢cdo definida,
Ccujos custos sdo previsiveis e passiveis de controle e Administragéo, para o qual a Companhia e
o colaborador contribuem na mesma paridade de valores para os salarios superiores a R$3,2, até
o limite de 10% do salario nominal, e, para salarios abaixo desse valor, a Companhia contribui
com 1% do salario nominal do colaborador. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia contribuiu com o montante de R$256 (R$180 em 31 de dezembro de 2014),
registrado na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

Seguros contratados

A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operacoes. Os
contratos de concessao obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas amplas de
seguros, visando a manutencédo e garantia das operagfes normais. As apolices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concesséo, riscos de engenharia
operacionais, entre eles problemas na fase de construcao, alterac6es geolodgicas, incéndios e
desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita
pela interrupcdo das rodovias.
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28. Seguros contratados--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2014, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia esta demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura
“All Risk” - danos materiais Dezembro de 2015 a dezembro de 2016 789.305
“All Risk” - responsabilidade civil Dezembro de 2015 a dezembro de 2016 290.626
“All Risk” - perda de receita Dezembro de 2015 a dezembro de 2016 297.993
“All Risk” - Manut. conservacao Dezembro de 2015 a dezembro de 2016 37.791
Seguro-garantia Fevereiro de 2015 a fevereiro de 2016 16.712
Veiculos Julho de 2014 a abril de 2016 Tabela Fipe
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